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Abstract

The study aim of this study was to identify what factors affecting the
profitability of Islamic banks operating in Palestine and the identification
of sizes and types of sources and uses of funds, income and expenses and
the study analytic method that the study examines the nature of the
relationship between the number of independent variables and the study
of Wu at al from secondary sources in order to answer the questions the
study, and test assumptions, to achieve its objectives, and through abasic
data published on the Paestinian banking system, data and annua
financial reports and bulletins issued by the Islamic banks operating in
Palestine.

The community study of all 1slamic banks operating in Palestine, namely:
Arab Islamic Bank, the Islamic Bank, the Palestinian Agsa Islamic Bank,
It was data processing using regression analysis, using the statistical
anaysis (SPSS) for the extraction of the relationship between the
variables and know the impact of the independent variables on the
dependent variables. One of the most important results of the study that
the proceeds received from the funding came in ranked first hit rate
(40%) came administrative expenses and overheads ranked first hit rate
(60%), including nearly two-thirds of its uses, and recorded the results of
the combined banks and negative results represent a decline in
accumulated losses totaling at the end of 2005 (24.80) million average
annual loss amounted to (3.54) million dollars during the years of study,
no statistically significant relationship between the rate and profitability
among all variables financial position and the relationship between
profitability and among all the variables financial position of the Islamic
banks operating in Palestine is an inverse relationship.

One of the most important findings of the study results should strive
banks diversify package eases financing methods such as participation
and lease finance and speculation and lack of focus on funding
Balemrabha to achieve an increase in revenues and thus improve rates of
profitability, and the need for Islamic banks to analyze and rationalize
expenditures commensurate with the financial ability, especialy in light
of the achieved consecutive losses, The need to establish integrated
relations between Islamic banks will contribute to raising the efficiency
and effectiveness of such a research center jointly or joint investment
projects to combine efforts and the revitalization converge in the interest
and the community where they operate, and the need for the Islamic
banks not to over-investment in tangible assets and capital expenses away
from the manifestations of extravagance and try to take advantage of the
fixed assets and assets to reduce investments and reduce consumption and
improve profitability rates .

-

www.manaraa.com



SN Juadll
Qi) cilud g Gayd) Al

R WP \JJ\
Cdad,d) A ;o Ll
Chadal il o GG
Cdad ) e ata s lad

Al Gilaal : Lwald

CdadLa el Lt

Al dagde ¢ lalu

AL elad Ll Ll

www.manaraa.com




-

:4_AJ§_A_1\::)'3i

salall Gk 1994 ale "ipladdll s Al oLay sy Gulandi 8 Alladl Gjlad) s
ae iy 1992 ale camdy Al slud A8 e Al "AalaBY) G b A8 e Al )
Hlae  Cijlae (10) Lo Uyas (21) 2005 sle dle 3 opbauds b Aldall Cijladl
c Lt aa) g ial (o jean g 525 Ay je (o jlias (10) 5 duad e dpidands
Girad Jaall Ay d Cuad ;) Ll CGijlae A0 dad pll Adadl Giladl e
5 Al Gl rans s oY) Sliyy Jdandill O Sl el O el Sy
Gidl J8 e 2006 4 eyl i & gd5 1997 ale Ayl cldeall ¢ 5 8 x Clee
(bl 8 yad) Jleal ge e a Y Gajbad @iy caaly el Ol
Al Alanls 48 jeme & a3 Iy ity

il b Lellae Lol L) Cjlaal Ayl e o g e o ST 555 2
Anli e Lo Yy ol il Al (e Lganii g 48 paall 4 a0l o2 o i pill dale dalal)
Lo o Ledlisllans Ledlasa e S (8 ABae L) SOl ualic @l juaia S e ol
52 il Adliall dgal so b 5 5 sl 50l Fiat o La) gany s Jli S
e sl il 2Ky b Jia Lna Lalie (a8 Badlul) G jlaal) Cigal 5 il
ol i (pe oy Va5 Lghms ) Cima e S IS8 S5 asa s ) el (lava s el 1S
Ala jall o yiled il B el Oy el S 138 o jladll 3 Jleel gl il e
(% 23.25) 4 Lo Joad Y 50 & sale (3.082) (2.532) il 2002¢ 2001 e afgs b
o oY) i) el led il 5o Il e caealuall Gsia ¢ sene 00 (% 30.47)
Bo—ia & 5 ana G (% 20.95) 45 L Jalad Y 50 ) 5ake (2.269) ilae 2003 e g
o3 Aa el o jiled caly (o3 nhanddl) Ly il ) A8yl ) sSad el pealidl
(% 25.63) 4w La Jolxi ¥ 53 sale (2.773) (2.025) aie 2004¢ 2003 sle g

IS @l dalse dlin o i B s o sl e Gaaalisadl (35ia & sana 0 (% 38.17)

_2-

www.manaraa.com



b ket il (e DA ) i Al Liiaty G jlaal 538 Gy ) Ciuia o il
C A Aseal 555 e 5 Lae paalisall s g sene ) Ol G
¢ A pal) A0S s Ll

Slo gl 13 Gaiaty () Cajladl i Jleel sliie Y 5V Cangd)l sa ) andaes IS 1Y)
Gy paiill 5 TpeLaia¥) 5 leaBY) Loy cils (I sl caags Al e Gl Ll e
Y) Alaulill oY) Gojbadl sliy e @i sde g FS 50 e ) s da e
o Lol LS A i il cum s Llal s Al ol @ i el DS R 2 s L
b Lea ¢SS alS Y Al iy s 83 50m < 3 Y) cpaabad Lo cla g A se
st A5l o2 o e Cayail 5550 Jon Batd) (e 5 pS Aa sy e Yk
oAl palie @i A oa La: a5V Gut) Dl o B Aglas b baie Cagdl
¢ Cphaaadh B Alalad) ) Cijlaall g B Al
) JSoa) pualic aal Jiga JS ey Lo 3l ALY (e Ao gana i) I gead) O £ i
Dok Lad danga (A g Cptaadd B Alalad) ) G jlaall
idandall sl Alal galy o jlaall (sl (3 saall 8 S8l G Al o ADY a L L]
¢ A Sl il e aals
¢ Al S el it aalS B o sa el a5 A ) G AD a L .
¢ Al Sl e 2alS DL sl £ sanas Lm0 & L
¢ Al S el e 2alS LN £ sana s Apn )l (o DD & L
¢ Al Sl el e aalS o s sl e 5 daan I G 4D o L
¢ Al S el e 2alS 2o gl g samas dpm ) (e 3D L
¢ Al S el @ e aalS i)l Gliaaddl g genes dpn )l (3D 4 L
¢ Al e @ pie aalS paalidl (3 s g gena s daa ) Gp 2D L L
:h\Jﬁ\ag&A:iﬂlﬁ
Dby e (@Ranlly Al clada AN JLEAN Al J glas
Al o juad) galy Goaiall 8 sl Gy Aflas) AN 3 ADle aa it A Ll il
oAl Sl e e aalS dphandal sl Al
2alS 4300 o ga sall a5 dan )l Gp Ailaa) Ao ) Ao aa 0 ASEY duda i
A O\ W LT eS8

© 9 kLo

www.manaraa.com



Al eyl g samas Aan U Ailias) AN I3 ADLe aa s AAEY Aud i
c el Sl ¢ e
Al el ldn WV g s eaay Lng ) G Atlan) AV I3 ADe aa g hag) ) Auda i
Sl S el G patia
aal s a gl dlaal s Ga ) o Ailias) AV ) ADle a5 Awaldd) Auda i)
- el Sl ¢ e
Gl e 23S 2835l & samas Fpag ) G Alaa) AV I3 ABe aa g Al Apd A
A A
Al Cliaraiall ¢ senas Gl Alan) AN G ADle a5 rdagld) Ll i
c Al S el el e aals
a8 Cpaalid) §sia & genes A )l Ailan) AV I3 ADe aa 55 ALY A i)
- el Sl e e
¢l al) e lagly
Jis Ay Agdanddl) B! Gosliad) dm ) o 3 s Jalsall aal e Al adia
Dol e Aaim e a5 Aagl ke g Al < piie ) a5 Al ) & e
s 2y 0 LS Lol Jems A G piidl o 55 ) A ¢ Alital) ¢ sl - 1
tlghe Coloal sae (Gaianl Glld g Apalad) (it Jaad Al ) 38 el 35 Gany e
. i jaaall 038 3la juail La gmad 5 ol 038 53 30em V) Cinaa -
c a8 A Al 3 Baia ) dsa s DA (e Ailian) 5 8 Jilail) e -
Salatl) el Cadeaa LalS A ol 8 ol sl ol 3 LSl Cum Al ) @l ki Jlis -
cleas ) masia el bl s
35l B e (ST 5 i aal) g A g (atiaall B A 6 Syt JgY) SRl il
i ppaal) 5o g ol S 5al dac] ol 8 o peaall L Jading 3 dgaeall 5 48 ) )
el claled Cann sl Q8 g8 g 4 8 4oass cillalial dieay Aidacddl) sadl) ddale g
Lol e 4500 mls 5 Andandl) il
el Al s oo 18 LY Gojlaall Aeend) Al jaall 853 ) 2 sid) anead 5 s
P b Lad dam e o e Y 2l 3aia VL

- aal 5 S IS Lage dpaitl) Al gl dpald uit 8 A8 3 i) aa -

www.manaraa.com



Cabadll saly Gsanall b a8l G aeall 6803 ) sdiall Leilil jue (8 i jladl) (-
el ) Jie e diy b Apndanddl) sl Al gal 4080 saia V1 5 il 2y b
Aol (galy (3 aiall 8 S8 (s peat (5 Al Cojlians ¢ cudanddl) LY clidl g el
Jio Jiise 2y & s AY) Cojladdl ol Gl saca V15 Jiie 2y 8 ddanddl) i)
o el ) el A )

DA o juadll o3l Al saim ) Comaal Gl 58 Jlatll oy Baia V1 o2 ppend o -
Orhali & ALY Cajladl sl Ay i 3l s3a Y Al Al Jae dgie 3 5 gl
bl ol b ppa i Al a5 S L Jilatl ey Lae Jesll LUl

Gy g Lgilmdl oy ) Jaad) Bla iy ASED clagagall 1 HEY SRl ysia)

£\ ) o e s <l bl 55 e s Clarall 3 SNV 5 43 jaead s il @l i Jie plasi)

g gall s Lgin U ASAY) aad g il g ol 30 ddla) (e A DU DLl

Gla Ji el U i ) Jpa) dlaiid ay Jaead) il Jics s AY)

Al 50 a5 Gl Ainte < s Ladia de giaall g pemall 5 Guandill iy jlas

Ll 1) apa s Jaandll Cind GlSad g saawal) ye eVl sy gl clualill 5 5 &Y

- e

oM Aad el et drpa (B i) Glida i e oSy B allls G Jiaal) il
ol disall Gl 5 AS il gl gluly 5 A liad Goluly sl 5 o)yl
a5 ol V) G laadl i (e 505 @l i) 1 agd ) Jiiaal) ial
Cibad) sal o eyl BlaaY) J s alidl ame Al @Y el L
a5l ) il 8 A sl el

ila aal g osaae Sagasall Jlea) Jias @ligagall lea): gualdd) JEiwall piial
in ) Sl aial) (e A8 Zag ) G il ¢ sane (e 05SE 5 e ganl) Al uall
C Al sda & )

ey adlal) caald g 4 jladl ead) adlag e (Siig adlagl : walad) Jiiaal) ia
ol i bl 5 4800 4 jlal) cllual) 8 AalaiV) adla gl S gaplaiy) ol
a5 Ay i) e Maall adlags Al (ol (50 Aalide )y Baail o adll Leliing A
gl Y e 55 sl il Jal) adlay (e ) Cijlad) 4 L) ol
Cojlia o gy haing i) fdlagl) 8 Bty 5 AY) Gijlaall adlag ) Alayl Lol
Copa ol gy Jan sy 3l G0l saia V) Jiaiy Agal) clialil) g Coyondd) sl (5 54l

www.manaraa.com



ol s b pea al) NS Jie b peall Claddl) sy adli Cings osSae (g Lol
Sl sam S| i s A il sllaall 5 Ba lasls s Leslaal agis 35 83 5 Jaanl
8 el g e e e Ainie Ciyjlans Lotie A sl £l N 5 Aae S Alagal

La e i) clilia Gl U )5 il sl J2o e diai

Jie 7LV Lo e IS8 e (e 05S 5 AdliAAY) Glawiall: abad) Sl yiial)
Sl N1 Sl e cla adia g il gall 86 5 gdia 3aa ) 5 deddll & 5 Cliacada

e g ) all Alacadag
Alad) ity £ aall Jladl (il Jadiiy (panlosal) (3g8a £ gana : (el Jiiual) uiial
Leakaity ) allaal) Jiaiy 5 AV clablia¥) 5 G paal) (p5$ (A Graalusall Lgads
(o8 BLanl 5 Apaldas f A L) Sl A g8 S o) g Lo oS a sy 5 4l e i eadl
LS (3 gia" mml) Lpansys (pealooddl 3sin e gt i jealiadl 4885 Aalal) dadl

Al Jen ¥ gl (i g alalad Sy Yl Alie < pitie Al of ) 5 LEY) jaatg
(1) o Ll g Al 5l o2 iz A La

i) )l EN)

Lﬁdl.m.ﬁ‘}” Ll G fue —

- Gpadl gy Sl Gleadl)l g -

o Copeaall 3 el a8 sall-Cy

u}a.d\ '&J\J;\ E;LAS—C

L ey o ead) 38 e —5

L pmidas Ltlallan 5 Letlaa Laiimse Gl o) iy Alfindd) i L Ladsy
D (1) s, I Jsaadl 8 daimge A Slasy) Jiail dlee Sl

t o ) Aashall ¢ lace sl il g debhall el la el gl )" caeal Gl (oAl eos .1
105= ¢« 1997

www.manaraa.com



(1) ) Jsaa
L puaiia g Lgilatlauan g Al all Aliieaal) il picial

2al) palida - Jaall ARl @) yaial) Jeudea
CBB j;t Cash & Balances At Banks Cojadll 521 5 §pinall b i -1
FA it Fixed Assets & Others 6 AN 5 A s gl )
FIN st Finance sl ¢ sana -3
INV 4t I nvestment L) ¢ sana -4
TAS5; | Tota Assets Sagasall Jaa) | 75
DCBg;t Deposits Customers& Banks Cojaal 5 +Slaall il -6
KOP i Kind Of Provision A Claaddl) ¢ senae -7
TEQ gt Total Equity AL Cpaalial) (sia ¢ gena -8

Saldl dae) et Jsaal
o jlaall (ol 4 g peadl domy )l Ganlie el all Al ) paaiall mr Aaglal) il -2
P A ) san) G5 et S S
Return On Equity (ROE )  : 4slal) ggba o ailal) Jama : J ¥ dpudl
Jidie S slaall 1 sa¥) e giiall alal) #L )1 8 Jidie dilall dandy Jaeall 130 il
P sl e daal) S s 5 Sl B (8
%100 x g B AL e = AL Ggia o dlall Jane
ALl (9 58a
Hedas) g sanat ASLA (3 58a) Cih gill Aaliall J) gaY) o wilad) Jaa: ALY Aua)
Return On Equity & Deposits
& Al Ging ) aag) Ll saad ) cud ASWD) Ggis o im0
Doy Wiy aalall ey oty OS50 Jalay ¥ Cijemal  Lageaty Cijladl
S o g pial lealing S Asal Gy JW G zlsy Y sed 13ers cpeasal
Lo s i jmnall o el (it 3 380 B3 e ae oy JLl (o e 5 elinal
Cila ) Cada gl Zaliadl J1sY) e Gulial 1aa Jaidl 28 13 agie adlagl el
e Gl s D el @2l oa s YT age isal jian sbagial o ol 1305 AL (s
DA sl e Al oS5 g Lelalad Bl (bl

A21 e ¢ @l ol L]

www.manaraa.com



%100 x  dgiid did AL dla = cilhgll dalial) P syl o adlal) Jare
sl & saaet ALl (3 58a
Return On Assets (ROA)  : clagagall o ailal) Jama + 45NN 4
P e Al Lol 3 Crodind B Gpadl asad cilef cul€ 1Y 4l Gaed) 6
il Y] Al Glie 8 Jeal) Jlea) el Qa8 5aaY) e Cals gl dalia) J) )
Riniaedll b pead) 218 15 ial) Cadh ) aeais ol Yol Janall 13 e 325
(1) S sl e Al (€ 5 1hens i jladd oda (pn esal) Jaadill s A
%100 X Lgiall dall L) o = lagasal o adlal) Jara
SERPENP P PEN,
gl puaidia g cilathiaa g Walina g dad all daglil) <l yaaial) -3
P (2) by U Jpanll 8 dai e A ) e A (e Aagil i) (S

(2) a2 dox
g it g clathiaa g Wlive g dudjall daglil) &l purial)
il paita rlhaall— aal) daglil) <l paciall
ROE ; | Return On Equity ASlall §o8a o bl Jara

RO(E+D) i | Return On (Equity +Deposits) | ab all dalial J) 5l e 3la) Joxe

ROA Return On Assets aga sal Ao xilall Jaea

Gl dae) et Jgaal
DAl ) -4
e 20055 1996 Lo Al Al & gind Aall 5 Alsdd) G puaiall o AD) Al )
G paiall & gana (e Al all ZAlad S g 2aedal) g Japed) (ol jlaaiV) 23 e Aalee DA
1 (3) A Al Jsaall A dsiam ge oy Al il g i)

123u4 ¢ é.ah.d\ CAJA\ .1

www.manaraa.com



(3) s Jsaa
Rl sl e i) g 3as s g

g igal zisalll ciligSe

ROE it =P 1it +( CBB i)+ (FA 51t ) +(FIN 41t )*(INV 51t )+ ( TAS it )+ (DCB 7it)+ (
KOP g )t (TEQoi)+ it

RO(E+D) it | =P 1t +( CBB 2i)+ (FA 3t ) +( FIN 4t )+(INV 5 )+ (TAS )+ (DCB 7it)+ (
KOP gt )+ (TEQ i)+ €it

ROA i =P 1t +( CBB i)+ (FA 51t ) +(FIN 41t )*(INV 51t )+ ( TAS it )+ (DCB 7it)+ (
KOP i )+ (TEQoi)* eit

Caldl sae) gt Jsaal)

¢ Al Al Gilaal : Laala

tel Lo G A ol 13 g

- Ol 8 ALalall Bpaday) Gl Jleel 2l e ol -1

c Ol 8 ALlad) L) Gijlad) La ) e s sl Jo sl dale e el 22
i 3 Alad) L) Gl ) sel cldadind 5 jdlas o) 5 5 alaal e oyl -3

s A Al A el W
P Al Ll 8 ) e Auald dpeal Al 138 s
Cla ey Claasi e ding ) 0Se 3 Lo snge duaal (e Limaal Al s3a das -]
MY 5 L 1Y dadandall L) Goladl ) gaead o Jlad IS5 aalid o oSa
- 4ila 55 Aailing
Agidaddll pdlay) Gajladly cial Al ~L Y Canca Y g S ileall Al e o) -2
@ et S5 il Al 2 ) o cieasall (o g Hsall el A alessl Jally
- Aidandl) Bpluy) Cijliadd ae Jebaill 2o gl sl JU8) Canaa
JaloS Ly 283U Lgtms ) (5 igall Jalsall e capmill ) i jlaall 22l daal (38233
(5 aiane B gems e il Gat s Leadl a5 Ll (a5 Lol ) 4 sty Laae Ly
Oo Candi b ALdall adlY) Cojiadll g gall 5 il ai b Al il sl oSay—4
gy et A€add) Jslal 1 g8 Dla
ol Gaad 5 yleal cuad o cplandd 8 Al Bpdla) Cojladll 508 b e acli =5
- lede 35 dalse e 4l da sl &5 Ly 5l IS (1

www.manaraa.com



il deal pe o gl 8 Aldedl 3Oy Gojbadd e Gl sl Gaalldll Ve =6

L e gy Lefl g 0 i gy

dlae (& (Oinlys (plalaiay cGalale 5 (O 5 (O patinne 4l G jlaalls (paigall 2553 =7
caslaia) Jlae 3 S 33 i il 5 eclpdigal 5 ecila slaally pdl) G jlad)
Ll 2l Aangiia :laslu

O A dapds Candi A jal) o 5K1Lal gl A jal) i) @ Al Al gia—
S g Jalai g Al ol daalie SSY) ey sa sy Aaglil) g dlSiaall G el e dae
A jal) Al g g sa Ailaiall iyl

oy gl 15 A gl pabadl e S e A ) cadie)  alilyl) g jilaa-2
Pla e 13y ¢ Lol Giaty dlgilbam i Jladl s ¢ A al e sl e Ay
la i3 5 laddaely i s ¢ bl b jeadl Sleadl ce 6 sdial) uludl) cilill
asi il Aalal el il 5 oy gl Ayl il ¢ Aladal) sa AL
- Opbaads 8 Allad) LdlaY) G jladl o laal;

e L) 25 288 Al e 23 Gl |l s Lgile g dud Al aaina -3
Jalill jeanll slad Gl 3 gl Cand) aainaS Glandd 8 Alalad) dpdla) Cajladl
¢ anddll Sy el ¢ el ) Sl e Al adise Y e aeal
CehaY) ) el
Gy g aty) Jdail alaat uly bl dadles e Lghdad o clilad) dallee —4
G A yray ) sl (s AU 21300 Jaf e (SPSS) Slanyl) Jilaill mali yy alasiuly
Al piall e dliid)l o puiall il
F AR bl : Ll
Gtaty e Lo 25 ¢ Alalal) Aiganddll LLy) Gojlaall Jon Eiaall cilad 3l i
peler oLl LeiSay ) Adbidal) Jysail) ja s Ledlanl s Lgiduli,
: (12005) July < e 5 sl A ya .1
! Ol B ALalad) 4 Ll Gl jbaal) Ay Ao BBl Jal gl s Aad Al sl
iy el Gilad) Foay )y e b igal)l Jal sall afaad 3 ) Qa5 pasn ) Al o
i 1997 (e 3 538l 4y jlad (o jlian Ao (o 45580 die (4 Gl il 5 Gplasds 8 ALala)
Jamas oy s sall o dlall Janay 4ulia (das W) lill ) &gl 4l 50 5 35 2004

-10 -

www.manaraa.com



Al J pea) Ay Apil) A gpuad) A 8 Aliiall Aliiall ¢l priall g ASLY 3gia e silal)
e 5 ASlall (§ga g Do sall Jlea) 5 sl Sl 40 oaal) A5 (realisdl (B58a )
- g oAl (il sall dac 5 (i yuadl)

=) el Gaaddl A (s dpuSe ADLe @l o Al L clia g A mall) aaf e
e Sall 5 Ayl 50l ) elld o LS dalall cliaadal i) LdSE e gl )
Coeadl ee Op Ak ADle Al s dana 5 W) s (G e Do 35a 55 unaa
A g A Sl Gy B Y AED Ja) A e JS C sk ADle @l o 5 Al
PR PRP, [ DA [ S PV

il ) saly s dal (e Ll i a5t e Jeadly &y el Gojliadd) 4l cuaf N
O ADadi Ll Lgpal 4] bl aaa 33L ) (e LS il e il 5 il Jlis
o3 paall L w5 A alal e el g A il Al gl e JS D5 J2all Bl jaae
Cojba dl dm ) e Jla 5 e led Ll gl i gall dlia g A0lall Gadl ) 5 o jladll
EEPIE S

: (2002) 2aaf Crade Cad ) Al ja.2

"B lA i jlaal 45 W Al o — Aa ) A el Gijlaall B Ay ) cilasaa A jal) al

Cosla a4y o dahiad) clasaal) aiaad (3 Y1 (ulds aaas 1) Al all o8 Cudaa
o A V) Ay el Cojladl due cilad 385 (1999-1985) 5yl JDa da Y1 4y el
s oY) el g o W) el gl Sl

igal 8 Al dns Y1 G el Cojladl ool Aplay) ebeall o ) Al el oLl s
GV A daine o 5 A0 g gl Ly g gl Mea Ayl Lginaal Cus e 5V
ALty Al 28V gala@] ol Ala g paiil) Aulaall o Al cyell a5 ¢ Al
Cija ) ol 15 clada g it 4 50€ 50 4 lail) 40 ) Cojlaal) Leaim ) ddasaial
s Sl e B ) A el clia g Cajliadd) @il 5kl AW o) sl e a2 ) e
Bl el g ) s 3 s s (S G jlaal) Bny e 5600

Jal e L i qsii Ao Jaadly & Y1 A )latll o laal) ol 555 s Al ) Caca gl
Ll U (o G aail) g Al O gal midds e Jead o) 5 lalad) QW g sl ) sk
g Jal) o s e Jalil g bl ailay Ao 5SS qals ) Leain ) Aadaiial
e S5 Gjlad @l oS Gl e cllall Galias) Jh 8 Lpal adla sl 4SS (apias
c Y il L)

-11-

www.manaraa.com



: (2002 ) Ahaa allac lise 4 3.3

'1999-1985 5 jsill Aay ;) o Wiy Asa M 4l et B Agadl: Lol ol ad
Go sy Aaa el Ae (e Ao Y1 Akl @l 8 A gaud) Qe D) Al o3a Cioa
5 s Ao Bt s Al gl s G Wilan) ALY il ) Al gy s Jul
A dlaiall o gall o Jama Al oda gl ¢ Al sl Leinda gy gl o3a LS e WSal
O ¥ Al sl b Legisaal s Lagr sl maliall prania gis @l g Zamy )l 5 A saually
- ol e de sane PA e dom )l o b Ol W) @85 Jidas Pla

o588 068 o (o aad Ana Y1 A el ) ol A L) cla s ) gl sl e
Ll 5 ol Galind) e ae 5 S Ao e o e 38 Lganan (5 A gl Lgida gy
6 S el il 355 5y Al pall a8 g AL ) L 5 Al gl e JSU
el 2 pis JaY) Jashas o sie dasail) cllee (8 ansil) o sl ua Lt e cilidan
Al e s a8 4y g8 A peme o g BIAT 2 LaxdU x5 Aalall dealisall S 0

: (2000) 35ana pas¢ Adud Sl A jo .4

" A0 8RN g Ly W) aladialy Aldionad) U VL sl Al Al ad

CI—USMJ j.\.t.\]\ ‘_Ar— aabiall) 4_1.39.\3\ Claal) u.u.u\.qAJ CL’J;\J\ 3)..\5_4 JL\.\;\ ‘_A;\ :tu\)ﬂ\ ol CLdaa
bl lee (3sm 8 da el Aia ) Alell dadlisall SN aran Al Ciladi g Ayl
el (1998-1988) 3 il JDa 4S 5i (145) laase (U5 Laé claadll y deluall ol
Al Lgh e Cawa Ol priall 301 A pall 8 el 8 el #L V) ) Al il
e S AN el s DY) ) Blime Jaal iloa 2 Al 8 Ll #L YL
5w S Al AUl sl o Al el el o sl QL) Gl 5 Al dpaail) i)
caaall 5 € S oal AU L sl e iy S aaal

S i ) bl e 2Lt daidd) cilgadl alaial 55 s Al yall Cuad 3
Al Al ek sale) 5 bl oda caniial Aaliall il slaall laie 53431 @lld 5 dalal) Zealosl

A ol La Hias Al Baaa G paaia pladduly

-12 -

www.manaraa.com



: (2000) &) gac alle 4l 2.5

(A Lt Gijlaall el o) ands ) "o Al yal) and

o @l U dal gl aal dasts oo V1 8 A el Cojladl o) s ) Al o3 Chiaa
e g (1992-1988 —1987-1982) (& Axie)) &l 58 ao ) I A )l Caand a6 1Y) 12a
Al 8 S e Aulil oy < il o3 ale) d Ciliadd) o Coraa ) A ol il
a8l 2y SO 38 Pla el S5 G jladd dan )5 clila g e Al s ) say
Loy Lgalila g 8 3aliy s o L) ane 5 480 Y1 2 el o jlaall clida i (=liasl
dame o 4Se 5 ) gy S0 gl haliaW) A gy daa gl se Aok 3 ae 0D
Slo 3l Jae e duSe 5 gmy aadl) s3le) jra sy Cijlad) oda Ciasase e dilal
gl Gjiad a0

(1999 ) Jliudlae zluall 4 ;2.6

A Al gl b AaEd) cEBal 5y SeldSs " : Aud yal acd

5l DA G ) 4 jlail Cajlad) b Aaal) il 5 )y selS Jalas ) Al jal) o3a Cidoa
CLa Y Lpay 85 4y jlaill Cojliadl) laadiad ) dulndl aaas sl ¢lli g (1995 —1986)
il Ao clad) Sua o jliad) oldf e Al el i aaat s Canaall 55580l sl 58
o i g S el g Y el s o Ay et G jlae A6 e

Gana )l O Al ADe dsa gy )5 A saadl (s Aas g ADAe 2 g Al al) il el
O3S A e cada g Lol (A Cajleadl) o ) ey Gl (g a3 sall Ciulagi
CAlle Hhalae Gl a jlie sa lgxg Ll da g g Aanaie e g Al mie A Ll

G jbadd) o D @bl g a5 A8 el e D)y daade ADe 25y ) Al Al @ L
SO Al s i gl s S €0 a3 o ASL Gsia o Ll i 5
Mg Al ADle ollia IS Jull 55 jhlae SV a il sas

: (1997) 4l ¢ 538 of 4l 0.7

"L e A el Sgid) A Sl Gl g Al c ABDaY A 2 s A Al aud

Ay pa ) A jlatl @l ) 8 QL Gl s dm I e AR Al 50 ) A ol ol s
sax el il J 4 gl el & W o 3acl ae s 8 dan ) 50 e oyl
Ay il Ml (5w (%25) Jia 4 sie Al Al Cadig A add) delially s 3l
1995 ale A U 1985 ale diles (e 5yl DA 3y jeadd) 4 ylal

-13-

www.manaraa.com



o Il G s A Uil 5 s i e ADMe ol (f 2 0l geilis s el 38
Al i sa Guedd s psn S dllia )5 cRapal) e B seen (b Alalad) 2 el o il
so—hall Jya¥) Jaras (Jpa¥) Jaay Jundil CallSS Janas ¢ maadl S da 50 s
Gs—in ) Jantil CllSs Jomay ASlall Gia Y 580 s me Janas cJmal) Jlany
. ASL
Gl il ) 8 Al ;s S Jla) ) 280K 5 8 A0 Bale) By 5 puan A all Cuad
L duadlial) alSaid 5 Jsua¥) JSB 5 Juall ) AL anal g dmy 1 da gram s ll g o il
i idial g A (e i G Z LY k) 4n) 5 () cligaad Gading A e Jaall
sl el 8 A LAl o gl sal s Jerdn W CallSs aan il e Jaall 53052
b ARl il al) o guladl
Poh bo opit ALl Slud jall i je (e a0 Las
Badnall paliall (s Jalan o 4d8la Gl Cua 3aaa ualic e dallll bl jall @ gial 1
el 4 1 ) s A jlaal Cojladl & Ay 50
ey Cojiad) e Jl S5l e end) Al el A8l el il ok L2
ol cial S lal Gl 5 L dan ) a8l 55 Galandd 6 ALalal)
G5 o Jandl 5 sy sl & glae s A8l il pall 85 8l Lalés 3 5e5 Al all 038 <l L3
llie) 5 W sk Allae g — aa g o) — Led Gl
A 32 B ) pay Gl g guingal LeB phag ¢ ALl culud pall 4 els Lol AleSa Wi py Hied 4
C(Canld ale Cua) Aaud) il ) L 3k

-14 -

www.manaraa.com



S Juadl)
Osbaald 3 L) G jlaall a8
daia
. 2005 @EQW&AM\@M\ BPECFY P Js¥) uaall
2005 ale g i Cpbadd B LDl Gijlaall gy sLAT 1 ALY Gl
- Ol B ALY Cilaal) il gllaa g s e AalSa 1 D Cadl)

-15-

www.manaraa.com




Jiai la Jliely (plands 4 LY Gajladl Bl o Gl ) deadll 1 Ciagy

238 (o A8 Jpeaill ADA (o sl (e 3 Lilaie Slaae Jhaill 138 IS5 i) pding
Al

i Cun oo bl dpad sl s s ofise o deadl 1 Jal
Cojlaall A jal JaaS @y e pllady A el daall & e i layskis jladl
Ll s 50 A8 5 o jlaal) oded lad) S pall ol 5 o i il Culs () Gaasdd 8 D00y
PIA e el Leloe &) gl Ananall 4 ual) DA (a8 el Ay gl AlLall La )l a8l 5 000
. 2005 ole Al i A0 A Galud)
b IS ED Gl culs S
. 2005 ale Algs ga il 8 pad) Sleall adl g J6¥1 Gl
. 2005 ale dlgs a phadi 8 BadlaY) Cojlad) sy sl HEY daal)

2005 ale Ales i Grladi 8 LY Gjlad) @il sl s < g g Gl G Eiagal

-16 -

www.manaraa.com



J¥) Giasal)
2005 ol Ll Aa (obuddl) b paall Slgad) a8l g

-17 -

www.maharaa.com



-

P A_add_a

N Tl (e 222l 1994 ale Ll 4 Dpalady) Aglay) o ol cugel 5l g
2d ikl el 8 "Alandl dak gl Al 3a e Y] (ad 2 dlai@) g dudd
Ay Ciie] 5 plands b A eaall il Gukiy sl cliada s alee Lo 06 ¢ Al
i gsalely 2 1967 ale o) puy) PaV) Jd Jasd il 3l Gojladll ~laadl 3V
s el o) 5 Aala@y) e sl A8l el s Gana i jlas Zlud s 4l b i
e P cplaudh 8 dldlall o) Cagd 385 a5 A pall gl o il 5 Al gl @l gl
0 alaniy idanddl) 8 peaal Sleall ookt et ) ei ) 5 (e 20212005
o S jad) e Gy o ) Al Adlab g 5ol olE V15 il e Laliadl 5 adle il aY
53l 5 (5 ,Al 5 Aladdl) il Aalu U8 (e Tad e ddae Cijbias ) Liia Cua (e (plandli
caal il el g Taadlel) Aa ) ASleal) 5 Ay pall jeae Fyysean Ay 5 skaall Al Jsal
A saa¥l s i s Ao ge Cpandt 8 ALal Cajbeadll (1) i (U Jsonll o s
2 2005 ale diles (a lge 555 et ST Al

(4) A2, Jsaa
ia G G 8 Alalal) G jlaall Lpad) Lpaa¥)

ALl i sl ¢ g 3 ALala) G ladd) ciloda
Cphudd 8 Aand) Cphadd 3
gt i jlas
| %50.4 %47.6 | 10 i) i Laal |
I 10 Libgl Gijlad g "‘“I
I %433 %38.1 8 18 G lad) I
| %5.7 %9.5 | 2 pad) i jlad |
%0.6 %4.8 1 Luia¥) G ladl
%100 %100 11 B8l gl i jlaal) £ gana
l 21 B g0 g Akl i juadd £ sana
Gl e Ciyents Lpdbon 5 il 5 2005 (5 sl i) Al i) ) Al £yl
1 a :2005 ¢ sl lladaddl i) Akl |
_18-

www.manaraa.com



Pl La (Baa Laa B3,
b gl Cijladl (1
Dbdiale Auanddll (g jlaille dgaaal)l (plaull) o cajlas b ke duh ) (o jladd 2 &l
Arwssall Jaall cpladiy o Qlenudll danddl) el laiiad) y Apatill sl o Jdandal
D 5 () ey oAl DY)y ) )y Arhllil D e
Aol Gojlas Leia s paYl
5adl o) Ui jlaall (2
5 bl 8 ALY Colad) e ( %50.4) B Ujeae e asl sadl ) G lad) s &l
e (%49.6) Jic e ((141) dedl (e Wiy e i ((70) Cobad) o3a g 558 2 il
- a5 &y a5 A Y1 Cajlaad) gl A a5 o ladll sda g 55 e
s dda N G juadll i
Ayl 3e saley (a5 Caie lgie day ) Cojhas Al cplali 8 Al 20 )Y Cajladl
2 1967 ale 53¢ gl dy all dacall L 5l Piad dais Jasl) (e leelail ey Lllac
C oY) iy 5 ) e el ¢ lee s oalal Sl ¢yl Sl s g
OS5 al ) Cphalh 3 Lllee] A1 3ad 3aaa G 5 cimie Al Ao V) Cajiadll aae il
iy e sSI oY) el g Hlena) s AU Ay el acch lae day ) (Dbal 3352 5a
- oy
;A yaal) Ui laal) —
lellaet A 3o saleY Gt 5 laie ¢ b G cpladd 8 Alalal 3 jeadd) Cojladl 2xe &L
Lt 5 ¢ » 1967 ale 3¢ pllaiy 4y yall daall 18 HuY) Pl dags Jeall e Leelaiil ey
Dby Lpatill ot N Sl g (Gl el g liall Sldl) ojall o) (o jlEal Sl
(Gl el Calal el el 3

:&9@3\;{&4&\—z5
il Al Cajladl aal sa g oY) 3al ey sl el s Jaladl gl a1 Cojadd)
(%4.8) aissi Lo JS3y a5 g 8 4dsa 1967 — 1948 ale (e 3538 DA ol & e
Alalal) Cojuadll g 558 Jeal o (%0.6) aimsi Ly ¢ cphalh d Aldall Cojiad) sl (e
Bt gl e 58 Legd aa g Vg c(plandd 8

-19-

www.manaraa.com



A Eaall
2005 ale Algd i Cplatd b ) o jbaal) gl g 3L

-20 -

www.maharaa.com



-

P Aadi g
Made Loaii el )80 (g cbismand) O35 Ll i T 530 Y] b pemddl Janl Ll
o sl LY 8 ad) Jaad) o sl cpaiall 3 el ) Gsanl) cndl s
oo Cplauld (8 G peae pad Iy culiy el sl e Al dllas) culld
o ol Al e Caloal Leadid LY Gojlaall oy a1y Has a5 a5 1996
- Jaa) Jaal) sy alead A La e Ll
: (1) L) Gijlad) ey Gilal : Y
- A peaal s Al Ol b O el ela) L]
» Az Cplebrial o elid) Qlaal Cila gada g JWal s L2
Jisadll Jlaely 3 pad) clardl Pase & LelaaVly Lplady) claliaV) i .3
- esinad) mllasy clillic dle s Lol Gulad e e dabiid) Lénal
Aia¥) ae Lyso e Claadll o 3y )la e b eaall g Uil g Jelail) (3Uai o s 4
il Gl o il elaaV) JiS e slay ddlyd) cledd Jlal
JAS jiial)
CbYL a8 AS il i Legan sy Al s JsaY) lial Jilus sk .5
S e Arad
oo sl cleladl el Lo 5 dabiadd) cileUadll cilalial aud o DU Jisaill b .6
Sl ddaii yall 4 pead) C el (e 3aEY) Al
: ophald B Aldlal) e g by Dbl Gijlaal @ Ll
Lysd 5,80 Gbia G ¢ Gl Caaiie ) el 8 ROLWY) Gjladl as
Ca e il B Gand) jisae Leate A (e Galanld oy )15 85 30 J5Y 2l <o jladl
) ot iy il LY il el Y] Sl ay ¢ Sl Ak
b bt A il o d J DA e alleel 1996 ale el DY) el J 5 G
iy W o¢os3e A acsd 5 i) i il JOLY) el ~uE 1997 ble
1998/12 b4 o) 5 diae dde 55 I a2t _OlaY) ol

Al an cgatill LY il @) piie ¢ ALYl ) & Ladl ) 58l el de ¢ md) L1
.23 52004 ¢ IS

-21-

www.manaraa.com



- 2005 ole Algs in Galadh Lo 5 58 ) Gjladll a5 g V) Jsaadl

2005405 a (phaadd B Al e g dg Andlu) Cijbadl g

(5

) A2y Je

PEPA 336 gUad Qe Jand) A i paal ) aud
A A g 34
5 2 7 1996 ) LY dl
6 7 13 1997 (bl Sy i
- 2 1998 @. DY) oY) ey
l 9 22 Lalay! UJW\&JJQ&JAM

Dk L (5) Ay b dyei\o—aoeeﬁe

Cajuas (10) dual o Cijlias (3) Cpbadi 3 diad jall ZudllY) Cojlad) 2 & .1
I Al Gl S 13 g Al Cilad) 22 dua e ((10)0] Ailag
o ((%30) 4 Lo dyida il (o jliadl)

Tl gl i jladl g 5 4 el Lbia iy L0l G ladl £ 58 2 Gis a2
gosh e A lia g e dud & 4y (%31) 4l b lgie Jid dus Al
¢ 2005 ale Al s cplaadd b Al Goladl g el Lyl G jlad)
(%15.6) 4 Lo ol Ll

gus 4c s b 230 PR el L Gis 8 o) SOWY) el o L) e .3
2 gl By cpladh il g Al s Cus e L) Gijbadl uay
Aading (5 AY) Y] Cjladl g 558 e ey bas gl ac 5 8

Cim Ay all dacall A gie 53¢ p el & udandill Oy el g g 850l el o)) (e 4
Al ddall 84 5 el O] el o) g s e Anae b Adlad) 45l
8 LeglS o alall ae Ayl daiall 3 Ul 55 36 Aae 8 DU Alad) 5 )0Y) o Cas
.E}@M@d;@\«c}

Aay 3 gl b (5 M55 50 cldailae Aae 8 aaldY) Glid g 8 gl s aae LD LS
C 56 iy Ay pall Al Gy AS el 4 say aal) Al g Y g alleed

-22-

www.manaraa.com



Dl ) i Gl sLas e B3 ¢ LI
o)) DY) el AS 55l Ao daalie AS LIS el L) il s
1995/5/18 ki elay )i Lipaay 5 jlaill 5 deliall 55 55 (sl Alawsall 5 "5 s2ndl) Lalal) Laalisdl)
oo Allacl U5l 3 5 ¢1995/6/18 i dl o) ) Apaay S il (il e (e Janll 5 il (3a e g
cd) ) Aae b el i) i) a5 1996/4/6 fbs e e Sale b dd BDla
DA Sy 1-3
2y ol e (LSopal 153 gsle e 5 aal s ((21.000.000 Yoo il Jland il
Lo saaluall dau a5 cagu JS1 aals (Sodl Y50 aly e dady g Osle e
oo Jiars 2005 ale Bl a4 S JW) G Gl e oY 50 (16.876.301)4iad
el 4y el QL) Gl (e (%80.4) A g siaall J
i) g g8 ¢ 2-3
& oo b leie Apilanddl) Ak ol Adald) dsii (Blalie (85 ke (iSay g 58 (7) il by
£ 508 (5) e ansd A al Al W uipils A 8 S 556 A B 5V 350 gl
Aralall (4 dmy CiSay ¢ i (el aSish @l QAN dnphalddl) gl 8 e e
bl Aae & Adall 5oy s ) O e 3K 54Y)

il ) i) Gl sLa e 830 Ly

s AL iy LA 1-4
G ) Ahle 8 Ge Jedl Al W o shaddl LY il dees
@A Aad) 53 g0ad) Adall Aealuadl el LY el 4S5 "auls <1997/5/15
Ayt Bagaa ddle daaliw A8 IS 3 e Aaey Andanddl Al gl Al clS A Jae
Calaxi s 1929 Al 18 a8 S a0 ()58 i sar 1995V2\16 & b (563200922)
s Sl 24

Osile e ) Aaudia ¢ (Sod Y 50 Gadke 3 de( 20.000.000 ) il Jland  ally,

2005 Ao e a v JW G 5 alis ¢ anl s (Sod Y 50 g JS) L) daglle Logas

-23-

www.manaraa.com



b 4l Loty oz peadd JW ) Bad (e (%86.7) 8 Ly Y 53 ((17.334.597 ) ke
(1) Al dieliany il J8 Gl 5 g (o sle 5 die 7kl 52005 ale
Al LY Cabad o Sl Gl T SSY) il LY Gl ey Gl
Gy Jsal ilia ol iy clill Q8 Sy uealuall (e sacl 5l sy 4 LS ¢ cplauli 3
cSal Y53 ke (20) I ISV dlad ) a5 ) clelad) g i — clee 3_alil
i) £ 92« 3-4
ad Suas (13) A 2006 ple Aled Sa 4o 5h e Jaay 383 hraa gy pf AS0d A il auss
Akl Ak ) Al 36 (Bllie (8 4e 5 8 AL g H5hy 358 e B lll oud ) il
ol g couigilag cmhy Gl (A JLll (I gl e 3kt e gl B (7) Leia
g (6) Lo ansd A Adall WL Wls dine fbdly cple i 358 Ay ol pail
cA el s e aad el Al Gl e ple 8 JaAl b dlaulil) ol G de e
D ) el ey g sl oo 830 Laald
s udligdlias 1-5

Lalal daalodd OLY) ) ol 39,38 iy el Aealise 38,58 alY) ol (unls
1964 4 Sl o eli G gay (562600619) ady cnd Cplaudh 8 Aaall "33 00l
G A Ay A 4 Ao g b J oY) ) ey a5 (1997 G 4 g )by 4l
5 1998/12/1 &4 oy duae dac s b dy Sl i) ey~ 5 ¢ 1998/12/1
¢ 1997 U5k 20 by s lall s SV 555 e dealls 3800 ) E o i) Jas
8501998 Jd IS o il e el Allee] clil) A5 ey Ayiplandall siil) Aals 368 e s g
Gl 5 (%25) Jsn el Al A gead) 4S50 A Ao gene ige IS LSS (e ol L
Vs aals A el cudanddl) JU < AS 5555 (%15) s elliay 3 53 Y1 k)
() i 13 sl aal an ¥ 58 5 (%10) any Apanill LY il 5 ¢ (%20)
Koe g s donl) e e 8 DA e L peaal) alleel el 8l 1999/7/ 18 g i
e anlil 5 oMy ¢ Gl Aine AV il g b 4 s ¢ Al o Aae B el Sl
saa ) aead oo DleY) 4 b UG el aal g ¢ alall uis allae By ¢ 2001 ale Al
ZOA) 8 axilay disany olid) H8 Gl B ey A 5a) AeSall JE e el Gllua

16 (= 2005 (5 sl sl cudaddll LY el -]
www.ashargalawsat.com 2000/11/21 owwd JLsS: Jia =2

- 24 -

www.manaraa.com



ol A a1 5yl dpald) L) 5 ada gl o liulydpidanddl) saal) dalus gl aslial
saa ) dead sl (S Oall il 8 D 1agd Aaginy el Gl At oS5 o
i dall U Gk aan ol g o AT led) s A el Sad) gal Oyl ol el
2002 ale Al
sl ke by 2-5

e G daude Sud Y gale gopdie (20.000.000 ) e ASLEN Jledd  cally,
Opaalaall LS & same ali S5 ¢ Sl Y 00 aal gl gl B Aail e o sale
Jis 2002 ale Algs S o Sopdd Y5 (13.114.868)ike 2aui &5 agas 17.550.000
el A O da g jlaall aend) aea of Llee Loy €Al agud) Al (e (% 67 ) s
Al Gl U el (3 s (i Aa e e Sl agud o LeSedale
did) g g 3-5
e b D 5 Aalall 5 )Y s U 60l A 8 V) A il daall L gle i el el
clillp o 58 A Le aa s s e gl L s

- 25 -

www.manaraa.com



Gl Cuasall
‘}#aaﬁ‘;ézgybhig\Lij‘yd\CM%3ﬂ443cﬁLQﬁk}AK§EQA

- 26 -

www.maharaa.com



L

Y SN Y
Gl (PIA (e dadine Eedlay) Glaall el sllaall § <l g sall 40K Canall 138 &lle
e o aals eV PLA Gola all ol gls i wall Ly Iy lal o) ) 4Ll
.2005.11996
Cojluadll 230 Ll jie ad (o Cpandi b Alalall LY Cojliaall Arend) Gl jaall (S
Cojaal o3¢] a gadll s Jpead i) ealiall o Tl zaal) 138 5 350 53 5 Gl e b
Lehanse (a3 38 0 g saa) gl ddall g Jal) <l jualinll 5 sl Gary a5l Las
il 3l s S a5 G pemal) i i 3 Ul i AT Gi im0
Al o) daxy e 30 e die PIA Cajlaall b slhe s Casa se 4008 Jilad o el ) (e
Gojbadd 3gd Jll SSoa) cligfe aal o iy IS8 Gl DA e liee o
re iy Ly S al i gealie Clhene a3 8 Al all g Cand) (gl 2V
u‘)w EJ;}AS\ A\:\J\‘).LAJ‘ J.\al_tc (‘;QT L;.ILMB} m‘g\ u‘)hmu :\MMS\ 431.1\‘);\.«5\ k"_iw
popdadh 8 Allal) Loy
D caga el Al Y
Lidaoddl) Gl alu ! 5 Cijbaad) A g Goaiall b &5 -1
A Clagagall 5 ALEY clagagal) dla  2-1
sl Qagaiy A Liall Jagaty A laal) Jygais dad el Jugai 3-1
i jbae gal @l jlaiiad g el (3)0 @ jlafiiad g @l e g ol ) el 4-1
- Al
p( )kt Allall L) Cajlad) sl g ga ge la e Sl aal L L
p Apdacddl a Aabe gal5 Gijlaall Al g Gaaiall B S -1
Baa Vs e 05 Aaia¥ls Ddad) Gijbad) o 5 Gasiall (B el 13 Gl
c A baa 5 Ay s sy Y gail) dalgaW) (e calln dggdandal sl Al s

Gl a5 (20051996 () ol 23 phad 8 Aladadl Ludluy) Cojladll 4yl sl L]
C ) ) iy ¢ il LY il ¢ el S

-27-

www.manaraa.com



t 5 =AY Ca g gl 5 ALY i g p—al) Ala 2-1

Pbleddnmge oy AV Clasasa s il AEN o a ga e (e 2l 12 cally
DAL clagaa Gloa  1-2-1
any Capalal) el g Clanall 5 <l Sagaill 5l ool 5l jlauall 5 il jaall 5 ) 8 Juam
e g gl Yl
DoAY Cligagdl  2-2-1
@Ukﬁﬁb}#wﬁﬂdkﬁjlﬁﬁ&,ﬂiQﬁhuCjiﬂji“basﬁhhéjﬂugétﬁﬁj
Ay cilug syla CV s V) Gl puall g5 e s LAY) Cmip 5 b lSud ildag Ay
oA Bpesaa )l s de i e Gl ilay Jaall
ALl Edy g 3-1
Aty g EDE 4 adln 0 aDlead Gl Lean ) Db sl RS (el e cally
AT PN B PN

Dl A e dasaiy ol il SO dad pal) £ oan aed B Jiahy t o dag el Jigai 1-3-1

.ol il

c A lad) Qs Array Jisall e i) ey L B Jidg Ay ldaal) Jygad 2-3-1

- ol Qg Bpay ol dadiy Lo 8 Jiayy @ ellailly Apgiial) 3 laY) Jygal 3-3-1

P A i jlas gl g L) 3l @l el g <l i g ) ) @l jlafiad 4-1

P lgaal o) gisae by Ol g sae DA G jlaad) Gl ¢ sana e i) 138 cally

iy ) ) 1-4-1

Do sl M B e i ) el Al sl B el lalind 2-4-1

. baliall Al @l g =

.ol dalie A0l 3,60 =

Al S8

Al Clasa g Aol i jlas Al &) jleia) @

-28-

www.manaraa.com



p Gl gdlaal) 3'\_)_‘5,)_5 :;1,'\.1'15

cale S Gaan Y i)l caanll b e Dleall il e 1 adlagdl 1-2
Gt Cllaall g A8l Al clleall & Jias 0 qulhall cadg 4y ladl edled) adlag 1-1-2
. k)
d;i}” é\d} kL\LjLuA} _):Iﬁjﬂ\ é\d‘j ul_il.m; ‘; m‘s . L"Jm‘g\ QM\ é‘432'1'2
- Al A Jid A s~ UYL AL Gl bl Gles ) 28l
Al sl adla gy Aial) y Adadl) 34
LSH‘ Al o 2-2
b b lee oty 0S8 5 AY) gl 55
Jilia 5 Latine clalie) Jilie s YUS Qe Goail) clinaldl) 8 i g dpald clisals 1-2-2
o Jasail g g sl aed Jlie dgad linals 5 A 58S Al piie il sa
e dilhd)l i) Claal Lan e 5 AY) Gl slaall Jidiig : g Al cliglha 2-2-2
A abiae il A da e ey oy s Ladia A siie Jysad < 4l 5 S )
AL A e a5 cliaall 5 35N (5 gaia J)gal 55 )] Galae slime] lal<a
sl anada g ddliad) dadll y Jaall Ay pin (anade & Jiddip : Adlide Clawada 3-2-2
- deaadl) e
" Aslal) ge8a Cpedluall s8a 3-2
Pl lae ) S8 Cpealial) (5 gia ()5S
gl gl Gy 1-3-2

Shlie llial s s baY) Jhlaa¥l s il JhlaaY) b Jicns: Adlida cillga) 2-3-2
ey

i 3ale) go Aaall dAsiad) ye Ll ZLOYE G Aalad) Aad) B el 3-3-2
- (39) a8 Al sall sl laal 185 Led Allall el Can AL (31,91 3 L)

-29.-

www.manaraa.com



: aga gall el slhaall Alkigl Mal Jdadl) ;GG
G Sal Gy Copad) 5 aS ADAN @y Gl kO 5 S Apaal 13 ) Qs oy
U easal JiY) AL Cipeadl Gl ) GlielaY) leagr A easalls Graalosall s
B o Goopal Jooaclis Al Jilusl aal e ey el Allady Lgiage 525 5 10Y)
o3 AadilY gam s pilae ollia o V) AW ) daal e a ) e s Leldats o jladl
D) Leeal
3% o MUl Si% Lee lpdany a4l ) palie any mledls cijladll (1 S 6lE L1
c il Y Bl Gl e s jad sl
Laid e Lidaed Ll 3 Ll aa 8 4le gl ) Jilatd o gl e AW ) L2
Sl Jla o i plaely p @i Vg slacly a5 Y 55 )2y old e
Y Sl Gane i)l o dame ol 8 a5k (n Aty e lDle & AWl L3
o lehba s ey cllalan el
Badie i A G A3 A die dald s Al ol A8y pae e o il st a4
g Y Jlall s ol 50 Jidatl Las Al Q3 8l Jidas 3 Lagale i latie Uyl llia
Pl Ladh linaia ga Lad 5t yding s Allal) ) pladily
D g sall g by sliaall LSt o ) Jdasl) 1-3
Ao P elldy same f s AL 38 agh e |k 3l sl gae s & Cua
AT e ¢ clstlad) 2 e i IS ) o sall £ sane I lasa sl 35 e 2 JS A
C O g5 8 A Saad) 35 (ye 2 K0 Al Aaa) Qi V3 8
D g gall g il gllaal) At B8 Jdasl) 1-3
Els S calite g b A Qs agn e Tk ) ol (sae clua o Cas
owsal) 13g) A el sl Gl e sl Gl (S5 Loty L e Lebida 3 ey Baslia
s Al Aaled) DA e
1o Al 5 i) saill Jaie — Al s o) saill Jaie = Adll (5 ghad) gadl
g Al g il sadll )die

@J}\S\J ‘).u.\ﬂ BM\ Jha ¢ Olas canlil) Aaalal) ¢(vﬂ}uﬂ BJ\J;\) TRETN N ‘LP} ¢ r"‘L‘” JQJ cQLZuJ .1
277 = 1999 ¢ac il

-30-

www.manaraa.com



P a8 2L G liaall sas sall Al el e Sl aal L Lad
: Ala il Aulu) Gijbadl) < ga e AulSan adl g : lal
& LY Glad asase e Ml aal ey 0 Clagagall Adsa 0 1-4
p b Lo opdands
t didauddl) 2l ddaba gl Cijlaal) Al 5 (Ggaiall B GBI e
(6) o ds

Cpbaadd & L) G jlaall 4083 <o ga gall 36 3&\ O Jsaa

N3 alally Hal
P

2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 g gal

% 56 | 80.92 58.14 | 22.82 | 24.09 | 24.42 | 21.27 | 14.93

| G jladl sal Baa
% 44 | 45.63 15.86 [ 33.30 | 27.12 | 31.96 | 15.27 |9.12
g saxall
%100 | 126.55 | 73.99 | 56.12 | 51.21 |56.38 | 36.54 | 24.05
s siad) galll Jaka
52.56 17.87 | 4.91 5.17- 119.84 | 12.50 i

6 sieadl gadll Jana
| 71% 32% 10% -9% 54% 52% | - ) |

bl Gy Lelilat g Lernant o5 (planld 8 4l G jliaall EJJMTM‘ oD jaaal

P b b (6) b Glad) Jotad ity (e Badly
s Baca V15 e e Cijbad) 53 5 aviall b ) saca S 8 |sa s o e 1
g el PR s b LY Giladl 5 &0 dea (e dgidauldl) i) AL

A g e 51 ) 8 La et g i S iy g a3l

@y s Agaiil) Lgaa ) 4 Aaidie sad O aee Cplaudh 8 LOLLY) Gojliad) ciia L2
Al s g A3 e (5.26) s adla gl o2

Agdanddl) a6 dalu o) saua V)5 Cajbaddl sd 5 Gsaiall b s s ) dawgie IS5 .3
A g DA DAl 1e(%30) A Jsa

de el 51999 ale bl lgaa )i o cplandi 8 LY G jlad) ciis 4
sl e Y s sile (126.55 ¢ 24.05)caly ¢1a2005

Ao 8 4l Loaa ) ¢ seae B sl cVamae ol phli 8 L) Gjladl s L5
sl e (%9 %T1)cal dua 2002 Ao 8 Wil 5 2005

-31-

www.manaraa.com



D s A Clagagall 5 ALY Caga sall ilae
(7) A Js

Nt ol il Cplaadh b L) Gijlaal g sa 25 aal G dss

 —— e e e———
I | o005 | 2004 | 2008 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 < gl \l
|‘ 61% 955 | 615 | 629 | 676 | 694 | 643 | 6.77 A s sal \l
| 39% | 1490 | 668 | 525 | 211 | 320 | 421 | 3.73 s Al &g |
| 100% | 2445 | 12.83 | 1154 | 888 | 10.14 | 10.64 | 10.49 g saxl |
- 11.62 | 130 | 266 | 1.27- | 050- | 0.15 - sl gadl) )ska
L ome o6 s | ame | e | e | . | esadedm |

&U\wuyb@#}weﬁcwé@hy\ Cajbaddl 3 gdidl Ayl jaaal
Db b (7) Ay Gl Jsaad) clily (e Baadly
Pa 550 (2.3) s caly Ve cplans 5 Aldal LY Gjlad) Glasage <l L
A Hall Gl s
Lt Jagia ady o) e gad ¥ are (plauld 3 dlalall A3Y) Gjladll Claga e Glaw L2
A i DA (%17) s
%61) i s Al dga e 5 AY) Claga sl 5 dga (o DA Casa sal Baa f g S5 .3
C Al g DA g (%39
ciia 5 2005 Ao Llasase B sad Jare el L) Gjliadl Qlleal) Clasa sall ciiia .4
sl e (%12- «%91) Ll cua 20024l Ll s se 8 sad Jara S
p sl Josaill g AS Liial) 3 galp Ay jlaall Jygai s Aagl jall Jygal @

(8) a2y doxa

Mo gslall Hiadl Guhauth b ) Cijlaal el gal 3ok aal G Jgta

| e 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 <hagagal |
| % 96 148.97 86.80 60.71 44.54 38.32 46.30 25.45 A el g9 |
| % 15 - 5.35 Abad) Jisa |
I %%5 - 1.41 A el gt |
| % 2 0.47 2.99 2.86 0.48 0.29 sonli Qg H
% 100 149.45 89.78 | 63.57 | 4502 | 3861 | 46.30 | 3221 Blygalll £ gara

| 59.66 26.21 | 18.55 6.42 7.69- 14.09 - @ Seal) gl e |

66% 41% 41% 17% -17% 44% - s seal) all Jara l

Eaalll (pa ooy Lebilaty Lasan e ol 3 ) Cojlaall 5 il Ay sind) &) : jauaal)

-32-

www.manaraa.com




Db la(8) aby (mlud) Joaad) by e Bad
And el Gl DA e Ledlenl dadiall gDl 5 G a aline L) Gojliad) @S, L
Al 3l s A L il b sl bl il Lol o180 L
Orhali 8 Aldall BpdluY) Cijliad) cBl s calel A el iy el sl i< 2
c Al Al G g e (% 96) (s caly Ay
(4.6) s caly e CName Cphaudh 8 Aldal) 4Ol Gijlad) cDlsa cla 3
:\M\JJS\Q\)ML)L'&JA
s oshulh 8 Aldal L) CGojlad) el bl sl 4w laugie il 4
Al ) & s DA (%28)
Cojuad) @ M) Y & jiad) s gonll ol disa il el sl clas 5
Legio JSI (% 1.5¢%2) ) sn ialy Alica 4 Lo ie ¢ Galald 3 Aalall dpadlisy)
A g e I e
alaal f o liaal) s3gd Jasy aly 48 Hliall 5 & jlaall sl aldia¥) aae ol 0 .6
g YA Cojliaall 538 5 jrue 8 Alpias dasy ClSE Cua 1999 dle b 5 s L
TR
el clan Cua Adliie g0 Vaee ALY Gjladd llaay) cdsal cdis 7
W sad cVare S Cilas ¢ (%66) Jsa il 202005 ale 8 LY ans
A ol & s P (%177) s canly Al 2005y 2001 e (8 LY ane
1A i jlaa o) il jlaiiad g Adlall (31, 6¥) il jlaind g il s g ) ) i jlalid @

(9) a8 Jox

N9 Goalally Jlsall Obaadd A Aadly) Cijlaad @l jlaliad 36 aal cpm Jota

P e e e — -
| 4 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 < g3 gall ||

%06 | 5.65 4.37 5.44 5.13 3.34 2.63 - A e o i

%19 |2335 |885 |797 |871 [940 |[1260 |1252 e 3o il e

%81 | 3134 |3292 |3784 |4321 |49.42 |6040 |38.61 Ll G jlas g i

1.00 634 | 4613 | 51.25 | 57.05 | 6215 | 7563 | 5112 & alind £ gara

|\ 1421 | 512- | 580 | 510- | 1348 | 2451 - g siud) salll )2k ||
l %31 | %10- | %10- | %08 | %18 | %48 2 g siad) salll Jara ]

Eaalll (pa o ey Lebilaty Lasan e ulandi b L) Cojlaall 5 il Ay sind) &) : jaaal)

-33-

www.manaraa.com



Dt e (9) pdy lad) Joaad) lily ¢ Bady

Gl Jlie 5 ol Y 8 gphadl 8 Alde)) LOLWY) Gjlad) @l i cejs L
¢z oAl s Jaa G Al Gijlas ol L) s Akl 3 ) A el
Sl (%81 %19:%6) N sa Aald) DA Lol oy ol Hleiu) Lo Jaw i il Cua
Al s Pl )l

A Cplandd 8 Alalell LY Cojiadl LY el sl 4w langie Jaw 2
c Al g PA (%3) s s Al

Rl Capn gl cplaadl b ALdad) LOlWY) Gojlad) @il ¢ oseae a3
. M\Ji\ Q\_’.\.\.nuc.iass'é‘)n(l) ‘_A\PLQJ\AMSAQJMM

S G s 3 ALl Lpdlu) Gojladd ) el EVare Cn gl 5 4
LY ol gad dsd A aal B i Gl 2004 Y 2001 e ) giadld ¢ saill
Hagie IS (%0137) (M (o siuall Lgxal 5 Jass i gy Sus

b Al L) o jlad) @l LY sai S sea Juadl 2005¢ 2000 de Jio L5
o (%43) s olay Loy il jlama) s (A g A el J1 Gia a8 plauds
(%31) Jss 2005 sle i

1997 sle & dladl b il jliind & sed eV Jof L) Gojladl ciia L6
(chs Finie odae il Al s lae e b et SV e Cpasil 5 (%285) Ay
(%22-) 5 Jdie s st Jaray ¢ 2001 ale 3 eV ane A ) ciliag g

el sy gal z Al 8 gpladi 8 Alde) L) Gijladd) o) Ll culia 7
Gl Gy e Sy Cajlad sda i e SV el Adle Clauiass
okl 3 uld) )N Gle s A g L Y]

-34-

www.manaraa.com



:clgthaal) At - 2-4
p ol Lae uai )OS cpdands 8 2eluy) o jliaall s el A Sl il sllae () S5
: el sl g adlagl o

(10) a3, Jgan

Mo gl i) uhaath b L) Gijlad) adlag agi aal cpu Joss

& g gall
bl ciaig 4y jla adlag

E$
N
o
o
o
N
o
o
=
N
o
(@)
®
N
o
o
N
N
o
o
H
N
o
o
o
H
©
©
©

0.30 |87.37 |55.75 |42.34 |3259 |42.92 |38.60 |24.25

4 Lanuy) edlaad) adlag

0.05 |33.10 |1%27 |8.03 3.69 2.97 6.82 %05 il i bang cd s iy

1.00 | 290.01 | 176.24 | 140.04 | 122.94 | 127.62 | 130.29 | 80.33 &

s sl galll lsia
113.77 | 36.20 | 17.10 | 4.68- | 2.67-

I %65 %26 %14 %04- %02- %62 - Sl gall) Jara I

Eaalll (i ey Lebilaty Lgasan e pulandi b L) Cojlaall 5 sdiall Ay siad) &) : jaaal)

‘0.65 169.54 | 11%22 | 89.67 86.65 81.73 84.87 56.03

N
©
(o)
(o))
1
— E—

Dol b (10) a8y bl Jgaad) clily (e Jaadly

Cojias saly 4 i) s dy jlall Lol sl LSl Cojladll oy A dawgie JSG .1
Al s Pla sl e (%5:%65:%30) s oy A Al Ca jliaas

At il Cum Lo il oDl @il 85005 cpdandi 3 Aldad) LdluY) Gojliad) i 2
- Al Al 5 i (PA (%3.6) s L 32050

Ll 52005 ale b sai eV arae el s 3 ALl Bl G jlad) ciiia 3
A ) g P Il e (%4 «%65) el Sua 2002 bl

55 oo (%23) s BpadlaY) Cijliaddl 8 Adlaa) adlas) sad eV e alell o gid) 31 4

Sl

-35-

www.manaraa.com



: ddlide Clawiag o Al cliglha g dad clials o

Osbaald (8 dpdla) Cijbaal) clysthall Gl 3 gh Cny Jsda

(11) &, dsas

N Gsalally Ml
(T | T T T T T T T clssa
2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999
036 | 763 | 407 | 411 | 372 | 262 | 1.76 | 1.66 a3 il
048 | 750 | 548 | 485 | 3.76 | 3.48 | 3.91 | 2.83 s A clyglha
I 016 | 214 | 1.48 | 2.68 | 1.20 | 1.33 | 067 | 057 | i cbasi. I
1.00 | 17.28 | 11.02 | 11.64 | 877 | 7.42 | 6.33 | 5.06 X
6.26 | 0.62- | 2.87 | 1.35 | 1.09 | 1.27 - o) gaill Jlaka
¢S galll Jaza

Eiall) e Ciyeay Lebiat s Lgmpant i gpplands b pdlaY) Cijbaall 5 sdiall i giadl Lyl 2 jaaal
Db La (11) a8 Gilad) Jsaad cilily (e Bady

b, oo sie ddbidd) Claadall s 5 a1 il sl g danl el ks 1
. :\...ubi\ Sl s e (%16c%486%36) g;J‘P Cazly

A Glamial s 2 clsdhdly ol clinlll ¢ seae lugie clas 2

c Al Al i e 8 e (3.4) (s aly gad Y dxa
Cleaaidl 5 ¢ AV il sl uil Lt ¢ genal pledl pall 4w hawgio gy 3
A Al G i P (%21) D sa ddbiaa)

Aalide g Y are Al Cliamidll s 5 AY) cllhal s ol el casis 4
Cals O @ ¢ (0/057) é\}; Cazly L.12005 (.Lc ‘;% L@YJM ‘;si i P dua
P (%5-) on cnly Al Lty 2004 Hle 3 LiVare b Ll <V axe A

- 36 -

) Al G s

www.manaraa.com



AL ggia " Geedluall 3sia e

(12) a2, Jg2a

N9 Gglally el Gulaald B ALy Cijbaall " ALl (Ggda "cpanloall sBa ) Cpu Jgia

1 5005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 g sal
106% | 5144 | 39.81 | 3441 | 34.17 | 33.96 | 3266 | 31.30 gtaall gl ol
| 2% | 272 | 136 | 057 | 049 | 049 | 049 | 075 | “haadas s Al cbhbia

Aslad) e B Bl

Us e iled 5zl

100% | 5350 | 3547 | 30.79 | 3044 | 3224 | 3249 | 3248 | Crdbawall Ggia g gara

| - 18.02 | 4.68 | 035 | 1.80- | 025 | 0.01 - @ sal) galll )k
- 51% | 15% | 1% | 6% | -1% | 0% | - Sl gall) Jara

Eaalll (e ooty Lebilaty Lasan e andi 3 ) Cojlaall 5 il Gy sind) &) : jauaal)
Do b (12) a8y bead) Jgaadl cilily o Bady

Aty ASL GBsin o a5 aaY) ¢l Gojliad) 8 e ol Ju ) g Jas L
:\.u\‘)ﬂ\ L_a\)mLDA(O/OlO6)‘éJ\PM
Alda 5 Fie sad Y are (a8 Allad) LY Gijliaddl g shad) Juall G ) das 2
A el s PR3 3 (207) s e Ll Eua Al jall & i
(5 3o ) U Jand o1y A5 s e b Laa) 5 B il Jlacl lts a3
- A Al G g P (%12-) e JS8 Eua 1999 Lo
Gsia & sena (e (%2) on iy dpivie G Aaha) Gliaadall g clbliaYl du caly 4
c Al i PIA cplandd b ALl Ol G jiad) 3 cueall
A A & i 5o (%9) (s A AL 3 s et Y daal alal) dan gial) Apns caly 5
Cialy 432005 ale 8 LeVare ol cilau dua i gad <V are ASL (34ia s L6
M\Jﬂ\ Q\}Md};(%6_)‘;\9 &L\ﬂ;
sad Chiia Cua Al G jliadl & ASL (948 A = \}u Sllia j @a\jl\ T
M\Jﬂ\ u\}md‘ﬂao)&(16) ‘;\Pa‘)\m

-37-

www.manaraa.com



AL D aaY e SIS 3y A bl e el
 Agidacddl) S Aabu g1y Gijlaall s g Gediall b NI e

Aglandall aal) Al 5ol s V) 5 dgn (e Cijad) g2l 5 Gsanall b 2 s ) s )
Dha il g g cpplandi 3 LY Gojbaall L Sl @l et aalS s AT dea o0
By Al i e 51 il 8 L gead s Bas il caisy ddall & s ]
saa Y1 o3 e Ay jlay) clblia) aas sal ) s Cojbadl sda adlag salyy Gl
Loo cli gV o S 3 Al e B0l saca Y1 o3a 30l ) A0S 5 ) sy g0 Lae
138 g el i L sela el da i ol 5 LY Gojladd o3 duay ) Slo W %
i)

D s A Clagagall 5 ALY Caga gall Lila e

P 3 0 (2.3) Mo sl cVag Guhads 8 Aldal) LSl Goladll Glasa g Gl
NV aza Galandd 3 Alalall dpadlul) Cojliaal) o g go il Ay Gl 89 Al jall ) g
sda Jia (8 salall Ay Aud il g P (%17) Jss e Jangie oy 33 Fia sa
o o g sall Aaliall DAY Lludl Cludial DA (e dailiie s pa 3 s sall

LLd iy e b A sal3) cike 808 L L 5oaS s 3330 o3
050 A Ll 35 sl s L) a3 oL e Sast el ) eDlgiuy)
csill g cpsSll s pe 8 ey e Cajlaadl sda (ol salll 138 il ey Clasa sall o2
CleaSa b Log Kl il S o 13 Lgie ol Lae )Y Al yal ot oy Ly
AV Casm gl g BN Clasa gl ADe oY Loy, e Wl 1 of els S,
s Ak Jsd 8 Glagasd) o Cun Gle ADle Ty ) ae JW Sl @l ke aalS
cliall s 8 leaSa 3 Loy &) Cagasa) 3005 o) WS da )l 3 aalid Vg Alitiase
codal) e ecie (S8 Lo a8 OSa)) e i A ) BT A el Y A seadl

D g onalil) B gatll g A Liall Jygaiy Aujbiaal) Jygals Aad sall Jugai @
5N Al old R e LeDlan] Lasial LDl 35 aJa aliee Badl) i jlamall S
CICE i ) e P Ll b oal bl el L1l ol
oy Ay ol 8 Alalall LY o lmall CDlsa el A el Coludy Dyl
Gl s Caudlaly @Ol sl Clas a8 Al S e (% 96) (Jsa
il Rl 4 Jonsin ¢ (a8 ALelall DY) Cijlamall 3 i Men] ) & el

- 38 -

www.manaraa.com



CAd A e e Dl e Legia (% 1.5¢%2) s

O o A Aklae (mlaa)  aipla A s Aad ) Aageay Jeledl)l Juadi o jladll s Jal
L ey ) sdgg Ll e (38a5 (g sde ale 5 g IS e L 1Y (5,AY) LY joa
Jesll Dipa PAA o 18 03 2Ll s (e Jpmaad) 3 pme o IS ol dims ) (a2
ad ety Y Gy ol 538 dn ) (5 e o ilaas e OS5 Ll Las ca sl
@y adandd 8 Alalad) 3dlaY) Cojladll 8 L S el @ ki 2alS Bl sall @l LS
D) ae gl B 6 Lasead s Lebiant b o ) () poall Clliaiada aas s A
it A Se A Dle dgn g pudys 25 Las i ladl o3 3 A e Ul 5 e )
- jlad) sda b Lyl D saill ¢ sene

P Al Cijlas Al Adle 3l il plalind g < e g ol )l laliad e
Slo S S @ pete aalS lads ALl LDl Gajladd i ce 35
Op Aol Gijlae al a3,V 8 )y cl Jie 5 ol Y
%19:%6) N sx Aalud) DA Lge) ol @ L) A Jassie iy Gum ¢z a5 Jalal
Al s Dl Dl e (%81

o3 Cdane 188 Alalal) L) G jlaall Ly o 0 ol LN e ol 13n iy

3 Sl e @l 1A 55 ayg Al et LAl sed Lealaal @l o)y Aol i <l 5ol
i sina pa iy gl Fld clbe caila U aliY) s sl dmall e galai@y)
L ale Ja adlash o il g jlein) Ve (aliadl  clands 4y Ldi) (a )

Lalle 5 Lo

: sl sl g adlagl o

Colan adlags Ayl Al Leel gl LdlWY) Gibad) adlay A dangie JSG
sl e (%5:%65:%30) sa aly A Il 38 el e 2alS 0 Gijlas s
Dy A geanl) e @iy Y By S dea Cojad) asie Al )l 5 8 Dl

g Ve <l ) @il gl eda <l ) Ll Lelee 48080 A agal) 5 sl ¢ 32
g )l 5 A S all l pxie 2l eSland) wilas g sane (o ApSall ADL s i (Say
AdlSe Homa oy daY Al wilas A L) Cojiad) 5o sl ool el o
23 Lae wdlasl) o8 Al juabic e 4 jlanu) adlasl cul€s 5 Ldluy) G jiadl duall,

-39 -

www.manaraa.com



sda wilay Jaa) o Aag daw JS5 ) (allall a5 gl ae A3 aally adla sl oda A4l
s )y Ll Ml g Ayl (3aan @lldy g o gl 1A e jdae il Al g Cojladl
o g e Denll Wl sena G ApuSall ADRY judy 13a Jal s LSS a4y L]
a3 ) ge Aail dpais A 3 sa s Waa o (Pl ) Gl Gojladll o3 o axi Lia (e
O o 5 5 g Ll WV ol e AAS 8 s Lol 8 adla gy ol 5 s
gl cllaald)

: ddlide Clawiag o Al cliglha g 4ud il o
Sl Sl @l paie aalS Al claaddl s o AY) il slhall g Ayl clipdil) <
tw@}h@}hbi\ s e (%l6c%48c%36) &\PU_\:_\JMBM&_\.‘ML“)L
i DA 330 e sar Ve didlida) Cliawmddl s o AY cllhad ) danll el
C A )
o= ALl DY) Cojladll S el jitie aal G ASall ALY i Sy g
OsSs L sale 5 Ay jlénay) jlladl Clacaia s deadl)l oy e Cliaada s el ol () )
By g sas b pilia s semy 555 i laadl o3¢l Lyl 2l Y1 e Slead cliaiadal o3a (g
syl 1, b cu e gty clianaddl o383 35 Cijladll s3gd Jlee) iy LY e
o= Todba Y1 5 Al g la V) (g i Ayl 45 dsms aae Jb Lo 50y halad)
Doaill s el (3e) 5 (5 maind aad) Gl 5 oad) dmlis) S 8 La gead 5 (palacds
DES M 5 (Dle) 5 i) Lo Unly ddanddl) Zpalai@Y) Al e 55aS anl i Y 53 Les
L aSs ol ) o3 my e Lho  Lee 4 Ll i dea) sa clliaiaia Jie s20a
Aol 5 Al ADe s Apan )l i LS Il S el @l i aalS cliaiadall o2a il
Al LYY e L sl Clanadia s s b Ll Lebend oy Cua

! “‘“SS S‘ - ~i " ,“ al n " ~i °
b5 a6 el ulaudd 8 Aldad) L) Cojliad) e shad) Jla) Gl ) dass sie Jas
Gl Ju Gy ey il ol @ i PIA (%106) ) sa iady Gty AL B sia (ga
e Lzl i Al ol <l g ALk 5 e sad Ve Gplandi ALl LY G ladd)
Ao Al Glacaddlly clbblial¥) dws Calig 4 ) e PR 3 e (207) N s

- 40 -

www.manaraa.com



Ot 8 Aldall OlaY) Cojiad) b Gaealad) (Bgia 5 sane o (%2) s ialy A
A Hall Gl e (P

Cojiaall Dy a3 8 ae il 6 Al ol @l g of Jla) Gl 5 (853030 e (S
b o () ARV Ll JlaSind sk Lo (g clandd 6 ALad) B!
Cojia ol oo Ao 1) siil) Adales o) il e s Sle san) 55 el ol Lellaud ) 8 Lglus)
s LS el AtV Lpmny s () xS Y 50 (o sle (20) ) Ledland 5 o) dladl
c edanddl LY el

S s A (% 127) Moo Ledan sia il s ALl (3ha (o 0 a8 el s 2 LY cifiag
s 8 Aaa g L3S pal i aalS ASL (3gin o Al ABDANE yuady Las Al 50
Sl Jial 355 e (1.64) Jamas I ol 3305 Jone (e Lo ey 1385 ¢ i jlaaal
Coe ) L Sal) A 038 o g yaad) ey Al < g DA 5 e (4.59) Jamer Ll
i Pl ajla ol sded 4aS) jiall leall A oo L Lok Jlll o B sal) il
=8 A )l s ) 5 Sl ol it aalS AL @u@b\)@)m)ﬁmuﬁs\
C Ophalh 8 L0l G jladl

-41 -

www.manaraa.com



S Saadl
i ladll B A N g Jasail faay Jl ) jabas
Onbaald & 4y
dasia
C L) Gojladll 8 clig peadll g ) palic aals JIsed) sllas: JgY) )
Al Cajlad) 8 48 peadl cleadll s Jygal) gra s ALY Gl
Al Gladl 8 A ) Al 5 sgie ¢ G Eiagall

-42 -

www.maharaa.com




ot -

Aada
o Ty G a8 Lldasind 5 J)sed) olas ol o Gopatll ) Jeadl 138 Cang
laa Jeadl 138 JS 5 Ll i DA Cajladd 038 b L1 a5 iy )l 5 ol
Ratie s Cualia A )l o Joadll 138 Qs cla gy ST (<8 2, A8 e g U Ll
e Gl Loy 5l Al ola) liae ST gl e 8 Cunii ¢ Aaila
b g peadl s <l Y1 alic aaly JsY) jalias to) iy J5Y) Gansall sla g
Al G jliadll
Tl Coadll 8 A peaal cilardlly o pail jm ¢ ol i ) il ol
A o Jaidys i) Gpladll (8 dan )l &l gy asede 1 Ol sty AN Gl ela g
s s s cledaziad 5 0 sa) aleas dddlia s Jalaiy dnd 0 ) Lo S (acad G
oalial) Al 3 5 g Bas e S (plandd 8 dlalall AOLSY) Cojbadll (e 8 e JS B
sle il a ALl G ie DA Goladl s3gl dxeadd) Al uall DA e 2L 2D

. 2005

-43-

www.manaraa.com



J¥) Giasal)

il g uaall g ) ) palic g J s Jobaa ?M
Ldluy) a8

www.maharaa.com



L4

A_add_4
355 A Ay Cipan oY il Gl A ) Cojiad) 8 0 sl jlias s
AN aladll ga JY) ccpd ) Cpand Y andB g ¢ b jlas S e J sVl G lad
G ) cldalaal 5 sl 2LV s ¢ Galaal odgd g saddl Jll Gy (e A3 Sl
S aad iy Jomaalead Gaia dadine Lo Glayy el e Lol o g
A agl sl Dlaall DA e Lainy ) Al gl Aldd) eyl jalad)

p Al Gijaal) B ) saY) jalaas abl : Yl
: g gdad) Jlad) ol -1

Opnn5all Laalie DA (e 48 S A5 cCipendl adde ading ) Y Juadl s
¢ ) A M Copeadd Genlip eli) Al Al Jies opeabluadl & ey (V)
Ay5a 1 ala maas inee e s Gle sdaey ety Clanas 83eals il e o
Cleadl) apafiy (Ciyead) Jee 358 Ay 8 oDleall 4 DU Jysall il ALYl calleed
.w.s.-. “ :\:\é “
o Jemr s caed A aany Alad peasad JiseY Aleay dlea JW Gl iy
b Ly | gaime Gipeaddl Jlaud Lin Vs cipeaal Ll oy 5 30 il el
Jisaill 3 cpeasall Jsad o Lad g daalall Lol s o adind ¥ g8 ajbad) Jhsa jobias
1 . s
() ety IS
: aldaldal) -2

o Coad Jo o) meig o Ll 38 el Ay Jie G Cangs LY (e daliiie il 8
daagendl Al 3l 8 2 35 LY s luad salall 3 Jesds dhe jsall ZLY) Ay sas
J Gl L5 ey cCipeadd) b A8 gl abian (ga | tme yiinds el st (paa

H‘)ﬂ\) )..Iuﬂ BM‘ J\J cuLAQ‘Z\z\.\lﬂ\ Iu_d:.&\ c(«ﬂ}.\.\j\ B‘)\A;\) 3 g JA&T c.E}éA.AJ 3 ﬁ"‘L" J\_U $OL'4AJ -1
53 ¢ 1996¢ie il

- 45 -

www.manaraa.com



- Adlal) Laalusall S 530 5 G jladdl b Cpealusall AEL (3 gia o Ga A s0i_juad]
P el sae ) clhaloal) audn
Ualys chalal Laalud) GlS,E) e oldl ey ) e tAi gl cldalial 122
A A ba) clblial Ulal  paal) lgle Gllays (Jal) Qlel 3 L sy ele
Al e ddeay L S Lpluta) il e o gy
D (ABl) 4 Lad) cldaldal) 222
ams),:m b Lagead s 50Y) Gudae G g8 e Toly b jlatal e Gy G ) 4
bl lebid Gy cpaaluall ddladl Righ A ge o ol S5y @alad b dala) dealid
ol ailaall Blal s ciadls < yin 3 Allaxiad (e ale U (e oy Cum ol Y1 g
clablial o ogs skl oyl ALy copaaladl o ZL O A ey dre a8 A
Ll Gmmiy B A Axdgial) Hhlaal dgal sas cchpeaall L) S a0 A il ol ey
() ciad
Jie G pomnall a1 GUsil) 8 ety (p5<50 A cllaliad) a5 0 Al clalia) 322

()" sl aliiay)

(3ossa)s jadaall 7L Y -4
Cipad) agh Cuacipad (A L FLOY) Gl ela) s Asild FLY
s G 8%zl candi 13l ) giad) Y el 5 oy Al Z LYY (e e 0 Slatialy
o Jens baga g seopmatliodl Goia e i ZLY) o3y (s AY diu (e Leililia W ysn
el Lo Gy Leay 555 o pmall B 5 b paall 585l 4y 68
Gsin Lo sl ZL Y clllially Juall Gl 8 A s Adlall D) bl
Lo | plas ) Gojbaddl 3 D) lae (e ola ias A cCipead) b 4SL
AY) Halad) GG (o yeaall A4S slae

(i jaaall Ln JA) s jlas o Hle OS5 pag et : A paadl adlagdl -5

Aaalle e gl s il AeLall Gl s o( @S, b Aasiiadl Rdadd)e 19966 i 3 Sumcoale o .1
267 i il
269a ¢ Bl CAJA“ 2

- 46 -

www.manaraa.com



.LJ&Z&\&\‘JJ}@M\&\J}M&L&\‘J}“J
e s G sy ity 0 Aglali®y) adagd  1-5
bl calt adlag 1-1-5

Lis Cings Cmgimadl g Gualad (aladY) e Lol ) Loy Colad) a8 )
aals 050 lealh cpn plally canll shga 5 @A bl aca 7 a5 Ay cleaal gl 5
) W23l Le o Vg cipad) (e oS a8 (535 gualia e Gawe el
Y bl o ccbluall oda ilaial Cipadll Lpaluy dald 5ilds Ll a2dis s i puadl

okl A Jaan Y Ll LS Ll 2l 8 A A o jlin

D A9 4y s alilua 2-1-5

Csats o Sl 5 el gL Gsast Cua el G Leantiy abad o588 Al
Sl as8 a5V CISE e f 18 Lo o) (pmalin B (s ¢ AT Cllea
cl b s Al cllal sl G Y g sand dea)l Gam i glal
clleall s3a e 4 ey A gae ol Cojladd) Goany o V) bkl A Jaati Vg ¢ L)
() iian 513 W gac” Blal pans

5 g bl s Ayl e aell el Baiailgie Ay el cliluad) DA e W e B2e (5o sal) (Biag
g s B pume Ay colic (g Cipem f Gl (g ol pun AR L) DL gt
DA (n Ciemdl) asi A CRaalial 8" Ferd DA e s Gl oy ¢ A paaay
seadl 5 sliadl agle i Las cCijemddl odae mlial o AV o G pasall SN Jpany
I el

ot 4 (iSan 330 Sl 4l A jlal) cilluall saa )l el (e dalias Liaf o jead) (Giays
Al s 3 bl 038 Byl el aobiing ¥ G ead) 815 Jilie (550 Lgie 5N
oy pie e L i LV Ale g I3 i LS gh caDlonl Leapaiil Lo diny

2001 yall By Ja cglace (V) dahall (D) A padl deall Glldl)e ua dsanae (a1
120=

-47 -

www.manaraa.com



Iy L) dlagh)  2-5

ool sl Ly el ) ADlenl Lpapaiy i pemal) o iy A jeme cilatia s L) Do A
aility ashy M) Cipadll JB e LY L0, ool iy clleal) o3) aal Y cagl
dcasall dud gans cclluall b3 agiSle DA o miagd s el by Lglad
) laY Aadalal Al 5 aa el & Gopadll cllia ey Gllual) saa 5 & sl
c ol o3 sl s AS e
CleUaill Ll oai i b Cojiadll adde adiad @A Gudi )l aeadll Gy jlaial) ool e
i) sl Ary ) o s dibiaal) dalaiay]

Dbl adlay  1-2-5

iy g bl gl )l o) s cde 5 8 ey o paall 4 gl # L Y1 A 8 cllual) o3a
c by cllea Clanal blalsy 3l Lawall e G gy Fs 3alad) (3 adla s o2 e
Ll Al g Bl 3 gl sy LdlY) Cajladdl ey Ll o jlad)l g
5 S5 Wina ) aan iears ¢ Ledlelad 8 5 el 531 Liad Slias ccibluall sda il
Joblas ae

DO by Baded AN JaY) adlay 2-2-5
Cojiadl i) 6 38l aDlee (o ol I ey Copeadd) o ghy s o
S Asie CGaal o Gy a) o Aued alas oo sobe clluall ada ae osSis Al

.-

EEPLA

8 DA gl ol e ) Jaaa Vs il o e as sl sale lagl Jed oS
s Ay (dag e dengand Al o Bl gasall s Goadd G lele Gl g lay)
oo Lganal ai salall 8 Ll (Lgilaaind o)l i Lgie 6 3a ol 5 cdagas) caad )yl
M ) € bl Gope Lo Allal oda e Gllays LY

A i) a5l aaais cleDleal Ll cllaa il S s Cijladl (e b i
¢ aaand i admy Chpeaal Uil clenas Jpendl iy ol 13 Ldlinial g b Lalah
il Lnaal 5 Lhaa Jf aas 50 cllall oda lia

- 48 -

www.manaraa.com



(JMQ)JLE&E d@g\i\ é\d} 3-2-5

Slo i Cimaclgie sl A1 6 Lgie calias Ll ) (LS daludl) Ja) adlay el g
e JaY) 2y 5 gl ol e conad) Llee 8 4t ) Wb Gijeaall Uad) dapgl calia
Cuae gasall g 8 padl Go lgle BV S Badae Ae) 558 JB da gl cnlbia Jieall J8

Leie s a gl Al g cam  4ie 5 Copadll Jdadly DA g sl o
sda el (Sayy chpadlu) Cijliadl 3 &aall 4y i) Lo ) e clalgil o34 e
aaliall €yl Aol W jauad AN Hleinnl) ol Aguad Aglle G, f) Adbiey clalgl)
vad) Ol Gopaddl Jleel Lgiiad Al #LY) e laile Jdaxd s 235 5058 Jaxd Y LS

()il

=u4~4'~4‘ JLAI\EMY‘ &‘\\AJ 5-2-5

Jeliine saoae cliia Jf alie 8 LWL ouel Sl Leaily Cilad) ol clilaa a5
é\d)ﬂ 02 d:\z.&:u &JJ.;.AAJ\ e}s.).}"ci_\)\.a.aa ‘C\LAQBJJM ‘d}AQ LJ}AAS\ @L\:‘} ¢ ma ua)n
Gaad 8 Al L) jhlie oleaty il lplaaal Blaa e 5 BlaY) Caua 4y L)
Al Glaal Gw g s Al G m Ala g sl Ay lina) s Pl
Gigan Ala b Wecbuall i vie Base 203 5 Lo 38l canally (bl Capeaal
e aae daydy JelSIL Gaaddd L) clles Glaal leleaty 35ludll (lac s
() M S Gjead)

Gandpall GAs) s @_all ) deddle (DY) b 5ad) ) mand se cgad -1
. 45,1986

2001 ¢ paall Ji 5 s clace (J5Y) dandal (oY) A padll ol Gluld)e o dpenac Jpa -2
123 4=

- 49 -

www.manaraa.com



Crlald B Alalad) Ludlu) Gijlaall B ) pualic aaf ¢ LS
((13) b dsss

Y o calily bl L) Gijaad) b J) s jabas ) g ) ghai

Laal Sl
4pudl | gsaxadl | 2005 | 2,004 | 2,003 | 2,002 | 2,001 | 2,000 | 1,999 | 1,998 | 1,997
I 40% | 24007 | 6,849 | 3539 | 2354 | 2536 | 1614 | 3,059 | 2583 | 1,216 257 dasadll g & lalin) e |
ciladilf 5 e gl aile
Il 13% 7820 | 2,064 | 1,420 | 1,212 | 1,034 562 681 412 340 105 48 pad |
| B ciaally Jalail) sile
7% 4,038 | 2,030 612 100 196 301 238 116 334 111 pl)
10% 5746 | 1,748 | 1,446 892 579 131 83 416 357 94 s Al
I 4% 2,601 250 59 328 1,964 @l Ead) 3 jlas M go |
| d‘)w ‘5-\3 Q\JLA:.'\&&\ dile
16% 9,380 | 1,009 156 1,050 950 1,802 | 2,229 | 1,797 253 44 L
‘ 10% 5739 | 2,537 957 71 1,195 979 L (oY) @l el dile
ll 100% | 59,331 | 16,477 | 8189 | 5608 | 5623 | 4571 | 6290 | 7,288 | 3,695 | 1,590 £ el |
“ 8,288 | 2,581 15- 1,052 | 1,719 998- 3,503 | 2,105 LY (A g sl gall Jaia
50% 32% 0% 19% 38% 16% 49% 57% A (B g shead) galll Jira
‘ O ) Aany)

LAY Gladl 3 siindl AWl ) Pla e Galll dae) 1 jaadl)
;b L (13) by el Jsaad clily ¢ Bady

) Cajbadll & Jsl jabas 8 Y Agpall Josall s ol L) sile dal L1

LA g PUA (%40) s @y Jaeer Gphads 6 Al

G JsaY slas 8 A0 Ag a8 GOl Gijlae ) G ldna) sl els

5okl dle ela g B¢ (%16) s iy Jarey Galaudi 8 ALalall ALY o jlad)
Al i DA (%4) s iy Jarar 52 A5l 8 <l Jlaal)

Ay Cpdandd 8 Aleladl B0lY) Cojladll 8 ) saY) jobias sed dpul alal) Jaus i) &L .

Al 358 e ((%17) ) s cinly

DA JsaY) sobas b s NVore Juadl (plandd b Al Y1 Cojlad) s .

b Sl 5 a5 sl Ly 3ad s Al ol &l g (e (%57) (s <oy 4 1998 Ale
(%38=%16-) Jsa cxli b oty 20012000 sle P 3 JsaY) jolias
) @ g DA

G Al L) Gjladd 3 JiseYl pslas b ) gl 2005 ale Jial L5

-B50 -

www.manaraa.com



Vs Gl i

Cbaadd 8 Alalal) Asadla) Cijuaall b palic aaf

(14 ) a8 Jsaa

55 el 31997 e slas Aysiad)l < 00 Ll 3l Cua e Gulanl
Al i DA (%3 %28) s iy Jaxa
: Gpolay) dijbad) b ciligpad) palic aaf : LI

)

2,173 943

(e gl dil o

7,311 | 5,664

4,517

5,099

2,394

1,080

LY iy las

Lagas g

e S
3

1,095 | 902 721 | 1,070 | 1,776 | 1,219 | 1,072 | 904 | 455 gLkl g clSginl
186 | 1,622 | 1,403 | 316 618 186 | 827 161 59 i claaia }
150 100 100 100 148 dasd)) Llgd paada
20 61 93 121 196 50 s Al dijlaa |

10,935 | 9,292 | 7,598 | 7,528 | 9,649 | 8,656 | 8,286 | 4,494 | 2,004 | “lyyad gseane

s i) galll ke

1,643 | 1,694 | 70 | 2,121- | 993 370 | 3,792 | 2,490 @ld g paal A

s siad) gall Jura
15% | 18% 1% | -28% | 10% 4% 46% | 55% cld g paal) 2
Al duaaly)
4 piad) @l g paall

bl 8 Aldlall L) Caliaall 3 piall Alall Ly JMA G Gialil) dae) ¢ jaadl
Do La (14) ady Gilad) Jsaad by e Bady

-51-

Cojbadl & Jsa) cldadind 8 I Ao el Aegenlly Ay aY) ay lad) cibial L]
o leldadinl AB ol e (%60) (s dy Jaay (phadd 8 el 230Y)
- LAl ¢ g

L) Gjbadd b JseY) cldadinl 8 A0l A5l 8 geasell Sie cela 2
paaias 5 AY) (i juad Cela a3 (%17) s iy Qe (phaali 3 Al
c Al al) i PIA Lagie JSI(%1) (M sa il Jamay 35830 45 5all 3 Laadll Al

Orhadi 8 Aldal) Ol Cijladd 3 ) seY) cleadind s Al lad) dass i) gy L3
A ) s 58 e (%14) Vs

SVsa il 11998 sle Pla Jse) cladadind 8 g SV aee S0 o jladl s 4

- A Al i PUA (%55)

www.manaraa.com



G Aldal Lol Gjiad) 8 s cldasin 8 LSl aal i Gajladl 3al .5
Al g DA ((%28-) s by Ale 0y 2002 ale DA (el

G Al Oy Gjliad) 8 JseY) cldasin 8 ) A5l 2005 ke s L6

& Olstia 2004¢ 2001 ale el s Ay sl cilaladind Ll LYl Cus (e Galanali

A s (PIA (W14 %16) s il Jamas 553 Y) Al

-52-

www.maharaa.com




P A LIPNN|
4 paall cileddl) g JLdiad) g Josaill Ana
ALyl i laal) B

-B3-

www.maharaa.com



. 2..a4§._4
Miall W jlicly Sl Gopadll 8 4 peaddl clubud) aal (e dysaill 5 ldinl) Al e
Gl Cojlad) 4 i) ey andy Al Clandl aal (e 5 e paall ) 50 Cadi 6l ol
Dl WU AL s W jliely ccajlaall oda 8 il dada gl ) s sgially (i jidall Ll
Aahiad) L) jaa s il e 5 e Ao sana Al Cojlaal aats cad dalu g
Cojiadl 8 i) s Jisalll jaa abl s ¢ painall 8 Jladll Al (e e o 50 LK

DAy Al

() # ol U Aa a2 -1

Wle laelyd qilly AT elag copne dlies delimy ol i (add by dadall o adhy
lloaae Y1 Ll pd oy Al Lemnn (@) 5V (s jidiall Qi g J ) Ly g yla g Lgilial o

(%) L B e ol AL e Al o sSs S 6Ll o Wlle Yl

R EPPIIGTP CIPPR- 1 NN WRPL IEA T N F S W RS |

S L s g Aaludl a3gd SV g i) sa g : (ciaall)e) pddly ) salall —2

Al say Aalull Gl ol d 4oty @l B il sa r o elpdlly LY -3
LG pad) (e o) 8l acl Sl

b (i) a) o aled) a2

sea kel iy WL die Bagage e Aalu ) e a sa s aaly ey Caludl g Gl
S 55 Vla g siae Gy Alage dalus ol 5 43 gl ¢ okl s LS e IS 55 e el
Cipaall gty 5 (%)codlian iy ol Jpmnal puige 3 bl 2y of e adll g oladl
doliall sdgd eDlee 25y Chiaa 1)) ¢ Vla Lgiad aday 5 Lgans sl Alage deliay o 58 LY
o A8yl iy o ¢ gualall ca 8 WY deliadl an of A oSars el cdy B

Ja aalille IV dadall (B85 a3l ) OLY) G peaddl desd) Glialal)e 5 seane dpeall 2 (el L
13502 1990¢ 4

Ge o ( I dadall () Gosliad 5l 8 dedie)e Hsdle dsens Gpes Chug o sile 2
177 Gac 2002 st ) dnlaa

¢ 1986 dandsall G gl ) s aldl (Al Aaglalle (DY) b5 )ail) g pad) el xe (5 padl .3
. 70=

www.manaraa.com



Sy B 1 6 Gl el L s Ledlind cnd Lenans bt o) o (L o) i
gle (38 Lo a5 Japudilly

JsanS sl Cipemall olE Biske e " 8 pealaal) Gllal) cOdlaall 8 ald) s (ks (S s
By sk gelia W g olaal g e )50 Z eyl ddee s Aadaxiy (bl ) )
a5t Laas il Gojlaad Y wball el g el s sad (e Yy 4kl (s
il g s oY) el Leiedndil g OIS ol el oy o s LayL
(1) "o pinall (& aa) nall il 5 siana gy B L
: AS jLaally Jagadll -3

oLl Al ALy ity egoboa®V) LLA 3 Al fpaal 3 ASLARL Jrpal e
LLaall yesall s el s e dasisall bl @bl (g Galiall Allad 3135 e gl cSlladll e
Gyaic oozl il s Gl D) saxid) el gl S lad) gag g ¢ ol
ZEY) 3 Legia JS1 il ) o TS ol ey con Lagile 25m L o G5 e
aal a Oy lses ol (o L) o jlmall aia sl Lo Jual (pn ASially il
Cipme bl Gipeaddl oy J3l (e 5 ay ¢ el 3 il il e a omy Lo
@A Jysaill SUaY) Gopamall anii Gald e oy et bl 385U g GalaL A8 Lt
Aee colay Jasail G bs a a2y Jpenlls Jysaill 138 3 Fpny 4xe il 5 dxo Jpenl) 4l
e Jainall il (& Jeatiy disail) e DAY e 5all Gopeaddl @l 5 el 5 45
Pelsd s e asiad o Ly OS el sm ¢ (ade FEY) S L ) dias

b (Aadlall) Al 4 lial) 1-3

&l e i 6 e Jisaill 3 o paall Aadlise ulad o a8 AS L) e g 5
& Oas g s il 138 Asle (3158 Gl 05 O Ade G Lae ¢ e g s ode Jladd
WS Hds den e Cipad) o lale GEY) s ) Gl Qg ol iy 4
(A A e 03 AY)
g oodall el Cpa (¢ g g pdall (8 AE diany ¢l JS Ladiag AS LA (e g sl Taa
(SE JURY e opn 8 elSOED S el i Gy Coeadd) G A 228 Cua (AS 00

Js Ja guee AN dnhl (GO ad) ded clulid)e Gus dseas Osa L
. 173 422001 ¢yl

-55-

www.manaraa.com



e e SIe Cipeaal (IS Gaablue 3858 il 136 AS Lad o3 4l o ass 53
058 8 ) Gudae f Bpesend) Bamaad DA e g ospdal Al B 3 (e aSa
¢) g ¢ B3 sana Apa sad Aaalue 4S50 o ialae A0 ) el 4S50 U5 8 AS L)
(1) Gaeleall LRI o sl 138 ey s AalE ff saa cls]

b (ehlaally dsgiiall)duablinall 4s Ll 2-3

Slo g ohall Al 8 Cojeadll dae day o @byl e e Led S A ASLia) e
Jaal Jyeadl alaie g 5 el el el e olld gelgale (Sl Ja g il gl Lapus 5 ¢ Jal s
Copaall duas J8 G g o i) Aad o da ¢ 328 die e a o g5 bl e ol Al sl
() soiall ihay ol 520 dmn 35 il 35 clin S 4iSle

Dl a5 G el AS LA e p il 13 e Al ASHLiall " sl (U

AS JLiall (e (a0 JSG 5 Agna b 5 2 G eadd) 7 g8 e ()l Al 4 dly s

Ay 0 A oy " cllally dpginal) AS LAl " and AS Ll (e g sl I8 (s e (Sl

& sl A Jysane s e Al g syl el 4 ¢y sl il el 80 Gilaal i

o2 daii A o e i AT GBsia ol dasatll (G padll dian 3 e oSa o 2

VS L

s A by Jisalll  —4

s DAY 5 ((Cpad= Jld) ) Alley Laaaal (sl g o)l 348155 e die 4

gl a5 b JS s el Jul (A bl ol s o Jpendl= ajliaall ) alee 5 40 58
s N )l By &l )y legin dall bl i pad)l ae W (8 b Jeadld
o) (8 dsandl peali Cufiy ol Lo san g (Cipaall )W @i 5kdd) dealyy o(@biaal)Jaenll
REICPURURINE PRy P RIS JONE ES TR RV SR W IO EN R o SR
Qb say ¢ lgle BB gl @il lewily 4ia Sl alle J5Y) Led
Lzl b ol sl JBY e Al Gajbad (Se ol Oy g iy

el sl 5 a1y bl B s Ay et 5 o(Adeaell Cilaadd) ) ¢ pidanddll Ol Sl L]
13 = <1996

- 1460ac 2001« piall 395 jlacglace I ) dndal o oD 3 peaal Jendl Clpulid)e s () soan 22

135 o ¢ @ld) aa s W3

- 56 -

www.manaraa.com



Al Pla e o 58 djide dee Bk oo gl paie ) Lhiads ¢ mal g JS0 (galay)
(1) s ilas ety ety ey cpudigas oLl (e pabaial¥l Claal ae o jlia
Alall 5 5al) (e 4ila 3 el (8 Jaadl (g maie 0 Sl 2 el Coslal) 3gr asadll G
P o Sl Aglee Jray 138 50 Dlall il b el ) Juall Gl s ciallaall LY
Al Ay Jladl Gl 3 il clles il JB 8 BpadlaY) G jiadl 35500 slul) 1
Ay paf JSG okl s plin ) Ul ¢ o simse JS0 AV G s e Sa)
(%) AV sl b a4 laally

p alily Jysat) -5

D ohsal) aldl 1-5

AL e bl A el 5 Lsall el AS58 (o sie o dapal) oda s
o) ASlay sl Jadfing sedndiy 4530 o s Lo g st o Lo ginad VT 3 eal ladind
29 e Aigma Jag il ik siall 5 58 (DA By jlad lady Qoo AaliY) llendl 3 ad i
Ul ol ) ALY Jead Cam i i ) Clsia Gued g sale Jlady) 58
sl elgnl amy Jua¥) Glla Ga abid) ey Lsall el sgde abes 856 a5l
o LY Gojiaad Jlael 338550 e daaall oda ol Lo (%) " lay) e b sasadl)
A Al G g DA adald

U Y XECON QK KPON g P SV Ui R RPN RS WS S PPN TN R VSR G A
3 yshiall &aall Aoy SV Clanall 5 3 3eaYl ¢ gaall doocd )l el sl el s
eli )Y Lellad ) o lebisad (B Dgra IS a0 aan ) Leliall 5 Lo )3l Claeall Gl
e pliad) el saed Abaial Callall e b il 4S5 ol e

D gkl J..gt'd\ 2-5

¢ lsle (lare ¢ T Qe el Jual oDl g o) i Co el AL Llail 5 eyl aal,
e QY s L iy b jal Jilie (a0 jee (e Badas Baad o jualiy Sl 5 ((la e
b e 138 5 AT Jalaial §f Jalatiall (puitd o a0 65 a1 Coyeaall 3 jis saall el
Ging Mo )y U angy asty o S caliy) Jea¥) e ey o G s aY) Al

A4 1996 ol ¢ a5 il jall 553 ¢(a jeaal) claaall i) ¢ Jhandall Sy el L1

910= <1986 ¢ Gl s b _plall Al dahalle (DY) 85 ail) ¢ arandl de (g pad) 2

022001 ¢ pill Ji 5 aclace YV Aaadall o DY) g pmall Joall llid)e 3 sanac ) o -3
.169

@ e ¢Cpanals ¢ oY) Andal) (A Cojlaall Bl 8 dadie)c 3 gana Cpes Chugy ¢ sdle 4

www.manaraa.com



sladl 2y s dla il ) AsleaYl el alil sie ddaid g ~L Y1 (Goaaall) sa 5l
s Y B jac o Lall any oay A3 Ay i bae e Jua¥l el Glldy g ey s g
DAy dijladll B 5 AT Jigad Jlasi —6

anla dhal s JW Gl duein s il lénny) @ dball i) 1-6
e Al )3l delial clegydadl Jie AalnY) cle sl 8 5l
=100 5 eelia g s phe (bl sdd Jaantiy o gl of Dol s3a ) b 4iSa o eaddld
Loy J)sad) 038 ddin 58 o 5 ¢dali dSle 4] & glan £ g el 5% 5 ¢ son
5 oomdll g Jlead e el 138 aigla e alie O leas @l pa e 4]
()e) el

Aaaliy) Zadall 3 A L) e el Al adladind oSa lail gl 1
5 edlal 4l Jlaay dalal) 5 43 leas saiaal @l pd Ao Gaglul) 138 s ca gy
e skl ) il Aa Al iy S sl ) 5 sas ¢ A el 5 A oY) 43,8

S ity Cigeaddl 4 a8 g 5l aall g o)A a1 pdiall L) 2-6
O G Ge Pla ) e Jpanlls jlaill lee 84S jat 5 Jlall Culii Caagy elld y asllial
gl s Al o agilabinl g adinall 38 daliae Gaaily aull ey ol &) AAS
. dabiad)

Jaw daalh i Jad 8 aalud) ol a5 0 (dasealilly adl) J—al o adl —3-6
Jasall o all daw i Lesale s 4ie ol g 4lS il Jualill S ol g casbes <y ) el
dal ) gl s Clanilly al) " ad) e g sl 138 sy SN (Ll cileiy e dl)
O ol ¢ damall o A8 sy dal LU gl 050 8 LSl daludl 4 g g3 mndly (S, 8
(%) mlal e a1 2 (i ) JaT ras (185 amla ra e g )

13 L ¥ ¢ Gl o b pealaadl cBllaal)l & Al g gl e Jadill oy maal
L) bl ey b€ Japdilly ol HLa) 6 gm0 iiegs (A (g 50m (g )5S
(e Aadd A ALl Adany Ly \J}m Y oS Lae Lm}mj PO FENEN
saclue Goyb e celaa¥)l 3))sl Qi) L) Golad) Lo a5 of oSed
. pglalia) an o Jpanll 85 ) clial g o gaad) J2all g 5d Glal

S 3 el (L) ) fa el ) el il s pacadial cladal 35T e 2as .1

www.manaraa.com



tAadluy) G jlaal) ‘_,A dd yaall cilaadl)

e b A sl el sl e el 5 Al o jaal) 3 ) 5a sl Lee) 5l cdla gl i
AL Y aalia o el Lals cSlal 13 5 (452 g 2 sall ) 2 siusal) die Ladas il o
lehalin Vs oo LS L Bl e s ¢ Lo g @) Ba Al Gy pagiuad) ) Join Y
JS ey o g cdie s plaall f Dlel G813 Ve L el e seb Ay callay
Laal ¥ ol oY Ay ol gd g i Cuaw Cojladll 3 ool gl
¢l o el allee] B LeSlgia W lalaal 0 Leay Tty ALS
(1) A ) 5V e ALY Cajaddl & adlasl o S

o o) Cajeaall el Claall: qulhall ciady 4lall clibaal) adlag —1
Gl Al olad Qluall Cialia Jaeadls ¢ AT (5 lad Gojean 1S cagal dalidl cilaadl)
4 e Lo dgan By celiy g gl oo lall Alia e plie o s gl
Rars loall Aleind Wagd olad loall ey cipadl 530 sdua
Copaall oy dan (Sl Gl @V ay o i gl sl g la) lealansl
 ()eeie s Lelany

i ol any (o)l ele g Ll pd gl il 4 daY) bl adlay 2
Lo gead 5 cadlasl o2 (he 3ala0OU dia ) agaia g e JANY) ague g dpeil e (p )il
i) Aay e il g lay) el lelaa Sary cagana)l Jaall (56
Al 13 e o peaall e gy adiad of Y bl by 8 i
s Ay Lt ey -3

pla pead 5 1) Cajla Wl Giaghs daY wilag A ) ol e Gmed Gl

b ey o L a1 LY 5 dsalll cililes 53 sle s aal it LY cudlagl
b ) Gy 5 ciad) (B laels saey el die e el sale dap gl gl
Co ) gy asiy A dibaa) jlenuy) cllee 8 b i
s Al L) clilgd - 4

1986 ¢igad salll 35l o 3 alal (Al Aapdalle (DY) 85 )ladl) el de (5 pad L1
39

Jis 2 cOlae ¢ LMD daadall ¢ (Apaal dulaal 5kl 5 48 peadd) cillaal)e ol A& il e 2
. 730= <2002 ¢ Ll

www.manaraa.com



s o Ldpa a5ty Gl Cabiadl Leasi ) 4 AY) e V) saal
o) o a5 Ll el (e B s gtiad 93 i) Lelala G e sz LY 8 AS Lt
e a8l (amy @llia g oL (e Biay Lemas ol oda jaals (i yeaddl
e JB Y 5 cpme aa (o i) Balgd adie Jiy YT dag il 038 ey ¢ clalgll) oda Lguslad
o el s o) Jlael il 8 i) salgd & iy cAipea bae o Lain) 3ol
o Jlact) s (e alia o ) sy il 8 e 820 Latia Sladl Gojmy 53 esd)
2t gsalgd N calia 1o padll e dedtall Ciladall g paall ALl S el La jedsn
A8 i bl Lelala oy ol Lo il Ao o culS 1) Lk 5algdl
: Agd paal) LY
leale (3lay s ipdlal 5 Al o liaadl Leai ) 3 peadd) cleodd) aal cVUSH o
aDlec 2l UGS G paal oliaie dgxiy ¢ SIS 223 Ge b ke’ ALK " laall cliladau
Ules @llig Jpial Juaall Gile o ke o 5 dliag i Cajla olad (pme alia 250a 8
Osaaall il o adl iy of o Aies sae Pla Calall Glld olad 4al Filly Jaend) 138 £l )
gl @lly 8 ai) e cpaall dalae oo il by cglaall (e DA Allae Jf xie
()
s Agatieeal) ClalaieY)
Gl e ol (slae¥) mild)ca padl (o pslia S g’ af e gatiuall dlaieV) Ca ey
Glisaw Jod g copme il g slimibey Copeaall ol o2 siuall) edandl aaf ciladaty
ey deload) ad Clatiee e Jlie jaadll (e gl dysaie EVLS S Gjad)
() " aeY) dsa sl Lo il dadas 5 Al

s ¢l s il (e A JA 3 pladll Gllee o sai Guac dpaiiuall Slaldie V) e
Ay 6 dead) LY R 1k o JLE1, el e |adie Lo sladl b3 e
85 Aol daf ady Alll G jpadl o 22l aay Cua LD dleas Jiay sgd (B ladl)
A i) I 23813 V) Coeaal dad s ) b asis Y Cun g sidall Liaf laca
()l iy deliadl Loy yil sdan e

Bosbia ol gi€a dag okl Ebol (L Oy Al ds) ¢ analnd Al de s bl L]
88 Lac 1987 «auysil s pall (i€l alle o ¢ J5Y) dngdall

2001 il By s cglace (I dadall oDl b padl Joall ki) Guae a2
1924a

() Al 5 ) e 815580 Aa gl b ) (L 0 Alad 5 ¢ anl ) ) ae deaa (il L3
91 ac 987 sl s yaall (i€l e o

www.manaraa.com



! Jaaadll Gal) o

o AaeS i Ay ladll latisd) (e de sand’ Ll Juanill diadyy o
o Lo Gile Ainne s 55 gl g aial 12 o) ) Al ) el aly g delia)
o Liad Joanty 5l ol 5 ) sisl aly 3 4] Jal e Giean ) 3 sisal 5 aadl
(1) O Ba e aadl ) ebisas o cas 3 sinsall
eV lagl) daaa
el oy mi 5 e ey 08 s20m S8 By i€l o ALl
OB e g 5 25 8 a Uipma lidie by (e smmsall any JAT i
O VS TG Y | I VPRV NP PRV FOON JRPNTCR L I SEW W PR
dpa 28 o AlneSll G pead) Jof sty ale (alail) Glads e Ll sy L8 aains
e gl Cajemall V5 Cun ey i) aginen 5l ad S 50 i (e clggle (e 5ol
() peie ks lamnts a0 G5 o3 ey L i eeDlae
cllal &yl VLSl dad Gl Juant dleny asty o) OLY) Copadl Sean
Jee sa aantl 13 of Jlie) e 018 4 omlin o osn = mad puls —aDlee
Sl 058 unyle i il Aganl) 28T (D) b de il " el S Jleel 0
fafy g kil dluddl By o Gpus ¢ Al JS el s ¢ g shie dle I3
i Gayk e deanill & o) g Wganll 038 ol o) Cajeaallglgine 5 Al
Glaall I ety Al el i ol laall o Lamd f 1 gl
A smanal) A il GGV Qi o Aaadll) Cijbaall ea LS ¢ adiall A g lad
eV sn Anad 1kl dene Gulalaiall (A piey el Glaa € il e
gl 25l o ser SLAY) Gl olad L) agile il sl e Gulelaiall
© e

:Adlall (3,80 dead
dc jsall leab ) Juasd il dday Ledain byl s cAdlall G5V am andll 134 (i
sdgd 3 yadl clSLE) e Al led o AY) cLl) ek glelecar calidl) g opadiol

D cOlee ¢ BN Aadall ¢ (Ahas)) Apulsdll 3okl A8 el clbleal) ¢ cpd AR ¢ Al e —1
.2390= <2002 ¢« uiall g

Aol 5 ) siiia o 5583 Aa gyl by I o(Ly s Rl i) ¢ aal ) Al de deaa (L) -2
87 ua ¢ 1987 cauysil s paall (il alle s ¢ A5

- 61 -

www.manaraa.com



(i juaall A il Jpal) Gas iy agad e Al Gl Y Caany ¢ syl
ool sm Gijamal iyl Godl DA e Ag ) Ll Alsead iy
Sy CAdle Gy Adaiad il 4 lgle Gl dglle Gl Lilae 4 Ll
COpre < ) BlEaY) G i o pabial) (i W saladl 350 eda Cajuad)

P Al Gbad) Al A jae Gl

O and) g ol i A aad t Jie 5 AY) A jeadd) cleddll (amy L) G juad) A
Cp—ay) Lo anl A and, A gaiall dpe sl Gogeall e caa clae Jiag A see Jilie dunal)
daaa o dia ae dgana LA DA e daled clatinad) 5 4l ¢ i€ bl
g 3l Cipem ) (o Ao Al 5 Aol D gaille o pall g 36 jull 2 Sl Lanad
Al sl slad xwan g alsal Jada o AV Gojuad g 58 (g el ¢ a5 ,2Y
A Gyl il g eeadl ) dalind) CIS0EY 5 A8 jeadd) CISED o).

www.manaraa.com




S Giasal
Ipaday) Gijbad) b Lyl 8159 a sgda

- 63 -

www.maharaa.com



-

: dadia

Shisai srme Bliay ity CLBLEAY) (S b aalud LY Cojboaall & )5 LY s
Jsa) sy Aol anting Wl il 3305 DA (e 5 pilaa 5 gy et 38 =LY 33
o ipaall S0 LS alland ) 30l ) Cijadl) 3245 8 Ledie o jad) agud & QY e
daati 8 2LV aald LS Ciadd) pgd 2o b Jidiall Jldl il e Qg e a5
. Gpadlly ) seanl) 48

D ) asgha: Y

(1 )sa Ll 5 50l 30 olima s Loy o " S el (o s ¢ g A Sl

Oo G al elld ad T e diedie 3 osald o) e Gl ol Le s 1 ANaaY) el
() "l L s (s I adad) 6 iy U Al ol Al

S ds e Led iy Cumy JUaly 5 jlaal e Aailisaly) (e Jiand e ' ()adly AT 4d pay
—aap eyl e OIS Le g 5led st 053 50 e el s g el O 6l Js
138 (e LDy " Al cleliall & Jadl o LS Jua) Cojey ¥ Cumy € 0 Slaaly
Pl Ly el

cl) s el Lea s i )l Y1 g eaie Jeli (e )l 2 1

OsSé saal s Al e JW Gl G Y Cuay Ja ) dla e Jall il (e el iy (2
dale g Al laiis s

Al Al L e (0588 6 A1 el e ) ety 3
mammemc_u]\ﬁ,«h4
:qujﬂejghzigﬂ
Oa 0B S s sk e ASIe 55805 G st ) A5V A oall Gogeae gl or
O o s e (ARl iy sl Giag sy Sl b e Lo g #LY)
ol O @l I Aa il el Sla@Y) deadl Al Lgiaa ) Clise Ciladl

442 ¢ A Aad el Gl L

& Lgiill sl saie 1994 AdluaY) Gijladl 2LV sl e ¢ delen) mycae 2
Aa 1994 Jlee ¢ ALY Gjlad) e llas

CS50a Gl gadl 3

-64 -

www.manaraa.com



P 1) Al LU el g Lelae) (Say Y 0 s Apalaidy) atads
cales (B e Sin G peadd L) G ai ) UasY) ALEL 2 )5 e 2 LY L1
- lbliaY) 0368 Gaob pe ) 38 Ay A3 aleaal) el Ay ) 2
ol o aealuall B e o) s o paaally 480 5003 8 # LY aals L3
C a3 mlad e e s g LY ias 4
i) s shanal Ledias ) 2L on A g 5k () el (e dma ) el S
(5 Simse e L liS o oSall Loy Lo Lmy ) yiaty” LY o2 s 4 Caaalis A
LA el aa gl g A saa )
D (2 )Aad) Gijlaall gal Lo )l aulied Jilug : G
P leie Cajliaall 8 A I (st LA (e Sy (3 ok 320 Gl )
& o saaa dlddly cilelad & Cipadl leadhy s Gledd g Bada e i e Gl L]
comdlal)l oMlaall 3asaa cilead §f aaa oDland o) saaa A a3kl
Lol 3 A ) ey i Ly eandt 3 A el ciladdd) (amy e ad 5 22
c el Gy it Aalid) g s Jsa¥l JalS gLyl L3
cAalall Gl g paall 8 Lo Vg Lo g cilaaill 003 53 4
D (4 )l Gijlaad b Lag )l e 8 sl Jalgad) ¢ La
P leie Cijbaall da o i s i Alals Jalse sae olla f s Y
Go sl e Cada 303 LS Al Gojladd) daagy da Cua : BN ladd .1
- s
DL PA e dag ) Gala )l WS ddle dday adlagl o)) WlS o adlagh J<a .2

“:J}S.“ daghall ¢ lace @J}.ﬂ\} sl g deblall Sall la "Goladl 3 )Y caaal) Glada ‘Ujﬁi} Lﬁ)}m 4
. 1194= ¢ 1997

Dftnale Al ¢ 508 Gelanal 8 Alalall Ay el Cojladl) Gy e 5 isall delall) ¢ duls e 5 s L1
. 800 2006¢ 5 ) piia e

(oW Anhall glase sl g s Aebhall SE s ¢ (Gobadl 5) caeal gladu (05 aT5 550 2
. 1220a ¢ 1997

C T QPCIVN [ N PONPRPRS DVSPY (O WS { - W PR - VORI g B WP T KXV PRV RSO PR V-5 e

5504 2002¢ 5 ) giia e e da gkl ¢ Ay oY) 4 glall 5 ALam@y)

- 65 -

www.manaraa.com



o WAL Lo AL ia Lgle Jpemall S oY sl wdg Lagead s Gl 81
C AV Qi L) AlSa) 3835 5n ) culS )5 dal) dlag
Gl I Al edheud s Loldk g cijladll Cgay WIS 3 lsad) ilig L3
D Lo Agdl I o Gy cGijbadl sda day cla) WS ) sy (B
o G paaall A ) ) aadd)
Clasase 503 o il & e Al e el duld cale Ll lubud) 4
Wi Al Gl Gaado b pad) gl e DB P e Lgblhe s o jlad
Clalliiey aadll sale) Jland Gmddis g il o Sl e cuidil a5 Sl
DYy o sl aaants JUllys g i (o allall aadiy 13 (i 5008 gaiil) abisY)
CALs ) ANV Ama e g 8 paall D) ) gas Lea
g hll g saer S (S8 Gojbadl daayy il s Al g dpulid) gl 5
llans oo Lo i el Lagead s 5 staall Jsal by 350l b gl 5 HplsiY)
ol ) Ll ) EWY) e Al Al Cag Ll Cagad) LalSe A g Al o 4y e
sle o) Anli gVl GdSadl T 8 Lls ey 35 day ) (] daliddl Gy Ll
- Ohands  ALlad) G sladll sy s laay) a5 e 2000
Ganidt g lalad) g dilall 3 )y e o el 5 ) 50 gae daay ) G 0 G aa) 31 .6
ol Yl saly s cadlsal)
=) (5 ste 3 LS8 adinall G b ead) ol e Ba ) Sl sl o8 T
Gla Ay Bl Mills b eaa) GlaiVl aaiaall dalad 00y WIS adinall 3 6 jeadl
. G jlaall s3gd 2 all
) sall Apagane Jla 8 ey Cojlad) dayy e il JS5 Al i Audliad .8
. G juadll dalidl
Glo Cipad e o S (S5 dlreny Ggeadll aan Jigy 0 4S8 e g G paall aaa 9
od ) Cun e el aaall @ld Gojladdl Y cpleatial) Qe dus cplelaial) ool 8D (3la
Ay il e el 5 g 5l 5 JW

- 66 -

www.manaraa.com



Dl ) i b Ll adlg s Luals
em;a_gé_\bjfubﬂ\ Q\};ud)ggﬂ.'\,d\Qﬁ;g\@&ﬂ\@‘ﬁﬂ\w‘g\é&g\&@ﬂé\jm
t G jad o3l 5 il Ay siadl el Ly G 185 (pe L 038 men 35BS 5 )yl
((15) by dsss
ot ) i ) g

Y5 L wlal

4685 | 4,303 971 411 83- 2,500- 34- 1,399 59 159 | dnsdd JE g il
2,049- | 922- 300- 171- 374- 162- 36- 29- 22- 33- BLS g A el
94- : : : : C | A st e |
s Ga
2,636 | 3,381 671 240 551- | 2,662- 70- 1,370 37 126 Ll
b g i) gal) Aud
3,255 | 2,710 431 791 2111 | 2592- | 1,440- | 1,333 89- - A ) 2y Y (SAla
b sl gall Jara
404% | 180% | -144% | -79% | 3703% | -105% | 3603% | -71% ; Sl s 2L hla
LM L Laa¥)
100% | 128% | 25% 9% -21% | -101% | -3% 52% 1% 5% Lgiad) Al

oyl 5 siiall Alall )l (e ULl aend 5 2yl
Dol La (15) aby Gl Jgaadl clily ¢ Baady
(%3603) s il sai Aty 7LV 3 i <V are 8 IV A5 ) 1999 ple Jia) .1
Agle A iy s Janay 3,8 &5 82004 ale ela g B A Gl (e
A Al G g P (%144-) (s @)
G2 PSS XN RPN [ JCH P UV WRPOR SIS R CLI | RUOE SRPVC JYCH RPN S DX JESCH [ S )

oo (%144= %79 % 105 %71-) o caly 2003 2002 « 2000« 1998
Al Ll ) s

1997 ale elay 4l cledanindl Ayl aaY) G e ol O il 8.3
A i DA (%4 %15) s iy Jaxay 5 5aY) A Ll

oo ((%832) M ooal LY il b Ay i) ey )l sed Al alal) daw il 1L .4
) Hall 5 d

o) ) il 8 A ) ~ LU Al daal) ama e Jundl) 2005 e i 5

& At lall Ll 1Y) amea e 150812001 ale sl a3 ( %128) Jsa
Al s DA %101-) ) ss ol Sy el

-67 -

www.manaraa.com



il aSlay) i) 8 Ly ) adly : Luslas
Al ) i IS i) Lgia ) i) 8 udandil L) Gl b A ) 8 iy
5 sd el 4y gl ALl N 185 e Ll 038 pan 235 B3N 5 (8l puall i 2y Gl
Pl g (16) o, JE Jstall s Cojlal) 53]
(16 ) ad, Jsaa
rhaddl S i B day ) &l

DY sl AL
g5 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 ok
| 1,295 | 3421 | 735- | 797- | 383 | 1,071- | 355 | 493 176 | 164- | dwxad Jd @) Aua |
369- | 148 | 41- - - - 104- | 76- - - BLS 3 g Ay pucal ‘
3,273 | 776- | 797- | 383 | 1,071- | 251 417 176 164- | 4o mm A a
‘ s il sall in ‘
3437 | 4049 | 21 | 414- | 688 | 1,322- | 166- | 241 340 - Ayl 2y ) (Ala
s siad) sall) Jara
-522% | -3% | 108% | -64% | -527% | -40% | 137% | -207% - il 5 £l Y1 (Al
LA L L)
1.100% | 353% | -84% | -86% | -41% | -116% | 27% | 45% | 19% | -18% A sial) jiludldl g

Dol La (16) aby Gl Jgandl cilily cpe by
o ol pa A ZLY) (B sa S (& V) Aia) 1999 e Jial L]
oy B s il s Jaee Ll A5l 82003 He sl 5 (%137)

c Al ) O s DA (%108)
el aal i cfie Al sad sty ZLOY) sl cVare B sl s LS el 3al L2
Gy 2005 <2004« 2002¢ 2001 « 2000¢ 1998 sl 4 Al < s
g Pla Dl o (%522 %207-) Vs e Al 5 Ll &y dibiss

. Al

iy ol Jane el OLY) Sl b Ly sidl da )l e Aassil Glal) Lo i) 4l .3
Al s 58 ce ((%124-) Jss

o) el 8 4l ~U 0 Al Laal) amea o Qi) 2005 Qe iy 4
yea o el 151 2001 sle sla gon 3 %353) o iady Ay Jidanddl
Al g DA %1167) o Ay sl iluall dpaay)

- 68 -

www.manaraa.com



D ) ) ey B Ay ) Bl Ll
A Al g DA i) Llia 3 i) 8 oY) ol ey 8 m )) 18 5 Jia
ol 5y s il Ay gaadl Alal Ly N 8 (e Ll 03 pan 3 8L 3 5 il puall amd 2y
Pl g (17 ) o Ji Jsaall s o jlaal
(17 ) dby dsss
) )y sl g

J\y JJ uf}“—’ é‘_bd\

gsexadl | 2005 2,004 2,003 2,002 2,001 2,000 1,999 Ol

2,624- 8- 397- 838- 620- 260 340- 681- Ay pal) Jd g Ala
I 156- 25 82- - - 49- - - LS 3 g Ay puall |
|| 2,780- 33- 479- 838- 620- 211 340- 681- Ay pal) 2 e \l
‘ i b g i 5 |
| 446 359 218- 831- 551 341 - Ay pal) 2 ) |

Co el 5 ) gial) ALl )0 e bl apand &5 jaeadll
Pl b (17) ady bl Jgaad) by Ge Baadly
sad Ay 2LV G sams Al g Ve A I A 2003 ale Bl L1
Al G g P (%35) s sl
G g el aa) 5 e Aplu sad oty LY sl Ve 3 LS Gl 3a) L2
(%394-) s cialy 4ty 2002 ple 8 bl 3 cialy 2003 sle Jae Lo dud )

A Al G gl e

o sai Jae LY ol ey b A sl D )l e Al plall dasgid) gL .3
Al 5ol 3 g e ((%79-) s Lk

et el 8 Al Z U A Laal) ama e Juad) 2003 ble iy 4
il Gl LaalY) ama 15091 2001 ale ela g 3 ( %30) s Sl
Al g DA DY) ) el 4 i)

- 69 -

www.manaraa.com



t Claaatd 8 Alalad) Ay i jlaall b dag ) 2Bl g : Lials
Pl el ) giia ) il b s 6 dlall L) Galad) 8 4oyl 85 Jiciy
H&LA\ ‘);Uu.\j\ cj\}wﬁhhﬂ\ oM@AeﬁjSSJ\juﬂ\M\HﬁmﬂJ}M\Jﬂ\ S g

) ads dsia

8)@3)&&\ d}d_}]\jd‘)w\ DSQJBJ)M\ 3\_1}.1“3\
(18

Cpbaald B Alalall Luadluy) Cijlaal L duay ) ol

g | 2005 | 2,004 | 2,003 | 2002 | 2,001 | 2,000 | 1,999 | 1,998 1,997

3262 | 7,716 | 161- | 1,224- | 1,180- | 3311- | 19- | 1211 | 235 5 Lyl gé qu“ Ha
|| 2574 | 1,095 | 423 | 171- | 374 | 211- | 140- | 105 | 22- | 33 BLSS0g Al ||
Il 688 | 6621 | 584 | 1,395 | 1554- | 3,522- | 159- | 1,006 | 213 | 38 @JA" = o ila ||
| “ora |

7205 | 811 | 159 | 1,968 | 3,363- | 1,265- | 893 | 251 Al )

“ il b s s ) e ‘
| -1234% | -58% | -10% | -56% | 2115% | 114% | 419% | 661% )y £l ) |
| 100% | 962% | -85% | 203% | 226% | -512% | -23% | 161% | 31% | -6% T ) il I

Cayumall 5 guiall ALl ) (e ) sen 5 2 2l
bl b (18) aby (badl Jgaad) cilily (e Baadly
Alaledl LpdlaY) Cojadl 2LV sa cVame & N1 A6 2001 e sl L]
Gl 52005 e sla s B (%2115) s @l pa Ay Gphauld b
Al s DA (%1234-) s <8 Al B gy sad Jaray 5 58Y)
Causty LY sl OV are b QL) Cpdandi b ALl ALDlY) Cojliadlly cial L2

51999 e tae Lo Al i ppan G Wllee] il aal 5 cilie Al g

i 8 Alall L) Cobaad b A sl m ) sad Aaad alall dau il &l .3

ALl s i e ((%45) s oall LY

G Al iy L Al Ll ama e Jad)) 2005 Hle a4
sla gn B ((%962) i oad oY) el b ALlal LOLaY) i jladd
G sl lals LA Ll Leal) ama o Al J8Y) 2001 Hle
G s PIA( %512-) s caly Doty cphads 6 dldadl LOLY) Gladl

-70 -

)

www.manaraa.com



& Gl
Bl ) g o)

dad ) diagia: Y
a4 Ay g peaina ¢ Ll

do) Al Ailaany) clallaal) : LIS

-71-

www.maharaa.com



o -

dalla

e G n ey Gy ¢ Al o3 b it 3 el yadl Saie la s Joadll 138 J sl
iyl e i ia aal g Lee 5 Al adiae aaads Al Al adae Ciiagy el
Colaally 4 abeial) il Sl i g Jalat g Al ) aasl) Lt gl Al Sl Chadiel
o a il il g 5l oS gl Alaia) 2 LS ¢ clandi  ALdall Lu0ly)
szl Jilas) 580 e s s el s e 81508 i anadl y Ll il ot
e Aalall Vel il 4l g plands 3 padl) Cojiadl o)) Ll 1Dl

A i cpani b Alad) Ol Gijlad) paes b Jies 4l )l adine manas
LA adine 3 e psead bl eaall sl ok 5 (sl Bl Al A€ laas La3a]
55 el bl e sl sl o) ) DA (e Al jall G s jlis) Juadl) 138 8 S
sl (5 s caniall 5 o) adll Jlaai¥) Gslad alasiuly Al de Cajlall ALl
Al Aa e W cdaped)  Jadll jlasi¥) gl 36V Ala el Jedi Cumy oiila e e il
i) adll sy Jidat il Jadié

Hlall Jaee s2000 ADED Ly ) Ganlie DA o bl D 2l iy 8 Ailie 23 Cam
e Bl Jaey ROED ik sill daliadl J sa¥) e 3ilall Jare ¢(ROE 48 (553n o
G s il il oda il il clladle 4ld 8 Lpadli 25 35 (ROA Clasa sl
il 5l Al ey AlaiaY) a5 LS il ) il puall 5 il ol DA (e gl

) gy Ly ) A

-72-

www.manaraa.com



dd ) daagia Y )
Apadl ) Gjlia by Adleial) bl iy Jalad g Al ) sl el Al haaie

At s bl Qs Rl ) oS il B 2 LS ¢ plani b Al

Lo w55 e i B sl sl ye 31alS Y aedd) 5 ALl
e Lo Aalal) ¥ aeall 5 anall &5 jlaa g cplandd 8 pdluY) o jladl) o1 uldl LDl
o Qlaally Adlatial) lalldll 8 padll Glead) clV e o

Pl aaa jalas

Slnals ¢ dud ol e sl s e AaY) g @y, Al jalad) e 4l el cadiel
s e Al ol 2V lgran 5 Al Al bl jabias it ¢ Lgdlaal (Bt 5 clgans
W i s ladacly asii Al g ¢ adanddl) 8 jead) Sleall e 5 sl Gl il ge 3 ke
Al Ll el sl g A dalal dda¥) s Gendid) ot (s ) ¢ ddandall aaal) b
ALYl ¢ Galauadi 8 Aldall L) Coslaal W jaals asin Al dalad) el il o sl
famadiall Aaghaudill 91 el 5 i sall ey b jaal Al clilas) eyl 5 el )

il 4y 3 el elany) 5 i etk by il g il ) b

-73-

www.manaraa.com



el ) A g painna ¢ Ll

Zwb.ﬁ‘éﬁ.&;ﬁ
Cojhaall oda 2ae ¢ am g cand) adine Gplaali 8 Alalell BpadluY) Cojlad)l aan i

3 she gand Jala) easl b Bl 5 (sl Al all RipaS Laen Wa3a] 5 388 ¢ SLB gy

(19) ad, Jox>
Cnbaals b Lge g b Auadluiy) i jlaal) b Alkaall dud a0 L

1 1]
4 2 A ol ol LY G
6 7 5 ihaldll Sy el .2
Y .
2 5 )
| © 9 g saaal |
I 2y I
| T il

Dbl Y alayl Jaa

Colandi 8 Jaall Al e o5 ety e Cajbad) casi, A

b LY A jead) Jlecl) A9 3l Bt e ddle Faaboe ClSLE 4 ADE) Gojlad) 2
Al T 0 G0 ALl A8 e s Gl )y cladel aadyg ¢ Al A jead closd 3

okl 3 OLY) A ead Jeadl (e Ly e 3a IS

-74 -

www.manaraa.com



A, Alaany) cilallaal): G
Rl ) @) il i) slaayl -1

(20) a2, o2
N @l Al Al ) @ pacial A o) duiluaal) < jigal) vy C
wip | T e 2 & el

5 Jonal S|
Dl g gall
32687.66 | 56660.63 | 126549 | 24046 | CBB ) Ll g 5 Gpical 8
2 < bad 5
4 | 5186.61 | 12133.63 | 24451 | 8106 | FA A 5 TS 3 pm 5l
1 | 41707.56 | 60560.88 | 149447 | 19546 | FIN D5l § sann
3 | 17305.17 | 52442.13 | 75633 | 15868 | INV SN ¢ sena
85037.09 | 181797.25 | 360783 | 71968 | TAS T
p il lhall
7544550 | 147195.75 | 305145 | 52733 | DCB o
851.40 | 1280.50 | 2685 | 82 |KOP faliy e Clani
0483.73 | 33321.00 | 53495 | 19153 | TEQ seabadl s g ene

P gl (20) b Gkl Jeiad) DA
=Yl IS e ISV il e (FIN) <Dbsail ¢ sene doas .1
i P L AoVl il gm0 Y 50 o sale (19.546) L Al 5ol < i Dl
il _aily <Y 50 ¢ sale (60.560) alal) Ledans gia IS 815 Y 50 () sle (149.447) 4l
¥ 53 ke (41.707) s bene
gads Cajua ) saly Gsauall b aiil s O sl ¢ sene dn Slasasall aal of 2a3 .2
Y 53 s—ale (56.660) b siay 4l 4siyall Jin) Eya( CBB) dgslacdill il Al
il 32 DA ) sl S Gia S 5dl Y 50 o sale (32.678) s ke il sl
Y53 (sl (126.549) Wdlel s « Y 53 (4 5ale (24.046)

-75-

www.manaraa.com



5l o bl & (FA) 6 AY) s El i ga gl (88 g sall 8 dpaal S U3
Osle (5.186) (s obime <l yails ¥ 93 (g sale (12.133) o siay o s sl (g0 Aadd )

Y 53 Osale (24.451) (e 2l ¢ Y 50 ¢ sile (8.106) Ld () sl S sl Y 5o

N 53 (5—le (147.195) e sie 3l can ( DCB) ol & clsthad) aal of 2 .4
Os—le (52.733) adlasll V) aadl s e Y 53 sle (75.445) o 5 5 jlume il aily
¥ 53 O5le (305.145) L A aall g Y 5
5 DA Lehan sie il Gim ( KOP) daalall 5 dlall cliaradd) & clbyslladdl 3 of .5
aall o aass ¥ s call (851) sy s lma il aily ¢ Y 53 ¢ sale (1.280) Al
sl S g 8 Y 50 call (82) oS Al 5 g Pla Aalad) 5 daledl liaadall i)
¥ 53 sle (2.685) eV

Qe g daglsl) A Al i itia Gy Bl V) calea @ 24

Al ol el gy ol Y1 " el ) b shoae il (21) &8, JA Jgall mas

(21) &5 dssad
daglil) < pacial) g Al all AdEeeall & piial) ol N1 " g " ol ) Z\AJLAA@U.\

: Al il 5 Al ol

Glagagall o dilall Jura

il gill Aaliall ) a1 o ilad) Jana

LSl gga o ilal Jora

il Jalaa Sk e Salaa i Jalaa Adaial) e yiial)
) 58 5 ) .
g Bl ) ¥ Bl ) G Bl )

) . R Ay (8 gaiall gé a8%
A gina ol 0.612 -0.213 A gina Cuwl 0.614 -0.212 | 4gine Cuwd 0.551 -0.250 i

Cijlaall g 4830 dale
) ) . 55 @y g gall
Lgina cad | 0722 0150 | dysie el | 0722 0151 | 4siee il | 0804 | -0.105 )

s AT
Lsine cuwd | 0.800 0107 | dysie el | 0.801 -0.107 | 4ygime el | 0700 | -0.163 Dy galll £ gara
A gina 0.676 -0.176 i gina 0.677 -0.176 | Aggiea cud 0.717 -0.153 < L) £ gana
Lgina cuwd | 0.703 -0161 | digima sl | 0704 | -0.161 | Agime il | 0634 | -0.201 | clagasal g gena
Lgine cuwd | 0.676 0176 | dysira e | 0.677 0176 | dusize cuwd | 0.607 | -0.216 ilag)
A gina o 0.129 -0.584 A gina 0.127 -0.586 | dugita cuwd 0.103 -0.617 | dald g dule clawaia
. . . G f g
A gina ol 0.983 -0.009 A gina Cuwal 0.981 -0.010 | 4gina ol 0.954 -0.025 Lid\
(el

0.834 = (0.01) AN 5 gle dis g (2—8) Ay s da e aie Lgaal)

0.707 = (0.05) AN s sisa ic g (2-8) L a da s vie Agaal)

-76 -

www.manaraa.com



b Ll (21) o) Ghd dgsd) PA e il

Al yuaial 5 Rl Al 3 ysie (e (sh o Lilean) Ja Bl ssag e -1

iy Lgany o V) Adlan) ANV (6 e ) Lol V) CDlas al Jems pe e a2l -2
AN (5 e O

A aS) L 13 g Aliiall 5 Aagll < piall s Aallad) DY D) Bl pY) O llas o uin -3
el Al laaiy) il

Sl el Jand’ il paially ABleiall 5 ) gy A8 shian il e ) aal L Ledy -4
b JaS Al @l paial) 2alS'((ROA ) i sa sal

Aall) il il G ((0.05) AVA (5 sise dic Lilian) 4 sine dufe Ll ) dDle a5a; ™
dlandsll i) Aalu galy (3 paiall b 2al) Jiieal yuid) us (ROA —Cass sall e
e 2l Jaae o an) LS A ) A G ) LS A inay ((Giladdl (s
Lo (o jomall (ol Alxise pe 4008 llin o a0 Al g 50l ) Amda Al 038 5 3 g 5l
i (L SAY) 13 aaa A8 el cdile Gaiad Ja) e bl (o b Ciladl oda )
CJeadll 138 e 4 G s o3 dasdl Ll sy s

Hall) ail yuid) (s ((0.05) AN s siase die Liliaa) 4y sine dpue Ll ) Al apny
i) LSl iy (O sal) ¢ gena) el el s (ROA —laga sall e
Call S5 pla ) I ey (5 ey 28 g sall o silall Jane (it LS DU sall & sana
L ) o) syl Las) s oalidi) 13 aas A8 jealy ¢ Cajladl sda sl )y saill
el 38 8 Y Al G s (530

Aall) il el G ((0.05) AVA (5 sise die Lilian) 4 sine dufe Ll ) iDle a5a; ®
LS il ey (o A5 Al o g ) Jiiadd) il ay ( ROA —casasall e
Y sy 2y g gall o el Jane J8 LS 5 AV 5 Al o sa sall ¢ sene i
e il 5ol WYY ax e g AN o a sall Ay gl Ailal) 5 Dlgin) CallSs ¢ s 5L
G ad o2 (sl ALED i s gl

g Ons (ROA —asasall o ilall) il il (pn Lilas) 4o dDle 208 Y @
Lellae il il cpdanadd 8 Alalell Apadls) Cojlaall Gl Glld iy 38 5 Aliiusal) ) il
1999 4w lac Lo AaS) jiay dlial sia jilod ciia ol Ll iaay Al 4 )l & i AL
A 2L (6 s Bia Can

Wlaan) 1o bl )l 25n s a2 s Ao Al Alfisal) < piall Gn B guen of Can @
s 43l (10.05) A2 s sise die Aldial) < a5 Al A Al G yiie e gl o

- 77 -

www.manaraa.com



Jpemdilly Lgiilin s Juail) 138 ules 8 BaY saniall s Jasad) Jladl Jlaaiy) sl s ol

A Aga (e AL il jal) 28 A (e s Rga e L ) gl ¢ g
s A il b sl : -2

b A Al Al il b LA

oy (saiall & il Ga s A )l Aglian) AND 3 ADle aa gt A Ll il

oAl Sl e e aalS Apdandall sl Al oty (o jladl

2alS T @la g sall a5 Ay ) Alias) AV ) ADe aa iz ALY A i

A O W LT L%

A alS el all g samas Aan ) ( Ailias) AND G0 ADLe aa g s LAY Auda i

c el Sl ¢ e

2 all @l i WV f sena s g )l (o Ailan) AVD @D ADle a5 eyl ) dpda i)

c Sl Sl ¢ e

A al s a gl Mea) s Goa )l G Ailian) A0 @3 A0 2a 6 Al duia i)

A O W LT L%

Gl e 23S 2835l £ samas Fmg ) G Alan) AV I3 ABDe 2a g Al And A

A W W

Al Slaadall & gane g dm ) G Ailas) AVS Gl ADIe 2 g sdaglad) A il

c Al S el @l e aals

a8 Cpaalid) (3sia & genas A )l Ailan) AV I3 ADLe aa 55 ALY i i)

Sl S el G patia

(i jlas (3) Laase 5 A )l die Cajlad) @bl Slaay) Jdaill o) af DA ge elldg
) Gl alasind DA (e @llig (2005 —1996) (e e 3l Alulid) < sl aranl g
e () s al) el Gy il pe e il Jilas o caaaall g capanl) (badd)
i) el o) et il Jadié 3l As ) W cdagell adll aasYl

-78 -

www.manaraa.com



(22) ad, Jya
L naita g gilathaa g dudjall daglil) g Adiical) <l il
sial) puaida rlhaal— daal Lieal) & piaial Judisa
CBBj; | Cash& Balances At Banks Cojlad 53l 5 G small b sl -1
FA 5 Fixed Assets & others A5 ) g gl -2
FIN g Murabaha Finance O gatll -3
INV 4t Investment In Real- Estate e i) -4
TAS 5 Total Assets g sl leal -5
DCB gt Customers Current Deposits G a5 eDleall &l -6
KOP 7 Kind Of Provision Al Glaadd) & sens =7
TEQ git Total Shareholders Equity " AL pealadl Ggia g sena -8
Ja)) @yl
ROE ; Return On Equity Al Ggia o dilal) Jana 1
ROED ;; | Return On (Equity +Deposits) ks il dabiad) J)sa) o 2iladl Jase 2
ROA i Return On Assets g sal Ao lad Jans 3
% I
ROE AW s o bl Jaxs
ROED Cals all Zabiall J sa¥) Ao ailall Jana
ROA I3 gasall o bl Jana
a i Sl piial) dad oS Ladie gl pstiiall dad A A5 daleal
B el 8 Gaay o2 Ll ke ) i b g Agiad) 4l Aadead ga aad) b e
Bas) g Ban gy Jiieeall piial) B iall Ao aglil

P uag
ROE = a+p (X) JsY Zagadd
ROED = a+p (X) ALz 3 gadl
ROA = a+p (X) AT RPN
-79-

www.manaraa.com




DA A )

:( Simple Linear Regression) ) Jadl) jJasd) aladialy Jaladl) milds

Ggdiall & W1 o Lilaa) AN I A aa g

A L &Y sl

S A Jama g 281 Aol galg ol oAl

Dla e Japd) JBall JasiV) sy ol 23 gl plasinly dpm il o2a Lid)

e 3l Jaes ROED b il dalidl J)saY) Lo 8l Jase s ¢(ROE 4SW (5 éa e

: ROE 4l ggia Ao ailadl Jara :J oY) z dgadll
Jie o i€ A i) i) Al sl y Cibnd) 5 5 (5 smia) L& ) JAY &

& XS .L:\.\.d\ ‘5231\ )\A;.'i\)_”

ROE = -4.880 -6.405 x 107 G ihlu saly dgid) iy §saial b A

Std. Error = 6.522 0.000

T —Value -0.748 -0.632

Sig. T 0.483 0.551

R = 0230 | & &) dbale saly Gjladd sl 5 Gsaiall b il Gy bl ) Jales
(ROE) 48l § gin 5 duida )

2 —

R> = 0.094 (R%) Ll ¥ Jelaa e

DW = 0961 Ol g oo Jalaa

F = 0.400 S Jaai) zigei = F dad

Sig. F = 0.551 F el 4glany) AV 5 sise

b Lo ARglad) i) jgdig

Lol Al o ea by ol ooty Geaiall b sl o (R?) LY Jebee g e o
ity Gornall 8w o ) el 135 0.094 (5 s (ROE) ALl G5sin (s Aindanddl
il e Tk ) e sl (e Jaid %9.4 4ied Loy Ayidanddl) si) Al galy o i)

-80 -

www.manaraa.com



3 lall Janey sanill 4S5 Y 5 Auaidie Gl oda s ASLY gia e 2lall Jae & Jiadd) ol
- Jitiad)l 8 ROE 48l 35ia e

o) KL s e dlall Jaed il il el il (e %90.6 pa y Sl
i) (e S il s S L A e e DA (e 5l (Sar A1 Jal e S
el

AN e ANV (6 giae Aad o Gl Aflian) AL I3 ADLe 2ga g axe Gl may
aal Al ga Ty il sl 3ssiall b o (00 0.05) AN (5 giane i Lilias)
b il 0 s ixy Lee ROE 48L (3 5ia o ilall Jaray dslie Gymsy )l (g Apipdal)
Go—in o el Jaras aulic dony ) o dunha dal aal ddals saly & gull aly (5 sanall
.ROE 4L

ddalu galy Sl galy Boanall 3 al (ais Ll adl aas jaadV) Alilee ) lailly
Al Baa o wilal Janay anlie dny ) 8 Y 50 0 50le 4.88 (s Jlaiey dpiphanddl) il
. 10°x 6,405 )sias (jaiis

Dl a5l 5V de il G 6l V) 23 sal) daia aae oy Gaw Lo e 2l
bl oy ROE A Sl 3sia e ailall Joray 4ulia day )l G Lilas) A <)
e patl A el A @l Jed Ul cdppanddl) il ddale gl gl galy (8 sauall
S s i o el Janey 4nlia Ly ) G Alaa) AV I3y gias Al 25m g pae
bl 8 Jiaal y ulandd  Allal ApdlaY) Gojlaadll ) Sl @l ki aad g
e W) s dals saly &) saly 5 sanall

-81-

www.manaraa.com



: ROED i gill dalial) J) a1 Ao diladl Jana 1 SEN 73 gall

Jimtay Jiise prie€ Ayidanddl) 3l dlabe gl 5 G jlad) (5ol 5 3aall b sl JAY &

bl map il a8 il culSy i yieS ROED il gill dalial) J) ga¥) o adlad)
tol LS Tandl Jladll jlaaiV) sy

ROED= 21002 | -1.068 x 107 i hlu sals dgidl saly Gasiaad b i
Std. Error = 1.291 0.000
T —Value -0.776 -0.532
Sig. T 0.467 0.614
R = 0212 |4 &) dhale gl Goladl sl 5 5 paiall 3 80 o Bl Y1 Jalas
ROED s all dabiall J) sa¥) Ao 2ilal) Jane dunladlil
R’ = 0114 LY Jalea g ye
DW = 0.89%4 Ol g oo Jalaa
Sig. F = 0.614 F il dilany) AV (5 sive

ol Lo Aglad) i) jglis

2l Al s Yy ol saly gaall b ) Gu (R?) Blo ) delas g e o
o) e 138 50.114 5 sby ROED il sill daliall J 5! e ailall Jane G s dpisdandl
Gyl e %114 died Lo ey Agidandil] 2l dales ol @il galy b ganall 3 il ¢f
s—mill S Y 5 Apxie il o8 g ROED Cada sill dabiall ) sa¥) o 2ilad) Jaxa 3 Eolall
s %88.6 p—a y A S5 ¢ Jiiud) 8 ROED ks sill dabial J) a1 o ilall Janay
gl Jd e il ) "Gk all dalial J) sl e sl Joed sl il e <yl
A adl e Sl s S e dm ea S arian DA e il (S

A e A VA (5 e dad ) Gl Aglian) AVL I3 ADle dga s pae XS
sEl Al ga Ty eyl sl sl &l oy (0o 0.05) ANV (5 giase i Lilias)
aic ixy les ROED (il ill dabia J)saY) o ailall Janey 4nlia Gumy ) (s Apidanldl
2l 2 ae dnlie Ay ) e dandal) sl Alalu galy Sl galy (3 panall bl il
\ROED s aill daliall J syl e

-82-

www.manaraa.com



Aal s saly @il aly (3sanall il pad WS o) aas jaadV) dlalee ) lailly
Go—in o el Jaeay 4ulie Aay ) 8 Y 90 5l 1.002 s Jlaiey  Agdandall sal)
. 10°x - 1.068 _jaias (i ASLl)

3s—a g sailall 35V Lo il Azl U 23 sadll dsaas pde oy e Lo e Bl
ROED s gill dalid) J saYl e ailad)l Janar 4ndlia dony ) G dleas) AVa <l ddle
Aedall dim @l Js8 Ml cApidaiddl) aail) ddals saly lgull galy (3 sauall & aill G
e el Janey anlia ny ) G Afliaa) ANV I3 4 giae ADle 3gag pae e gat il
& Jiial g cplandd 8 Alalad) 3luY) Cijladl ) S el @l prie aal (g ASL) (G g
CMAgide ) s Al gals Sl saly (3 panall b )
: ROA clasasall Ao ailall Jara GG 3 gall)
Jaae 5 Jiie o yoieS Apidandal) sl dlalu saly Cajladll sl 5 3sanall b 2l JIAy

Slaasy) Lnaly ‘é...u\_\sj\ GS}A.'J\ pagh C._‘al_u CailS b\u e ROA &l g 54l AP

foh WS sl i)
ROA = -0.991 1,062 x 10 s Akl sty 55 sl Gasiaall B 51
Std. Error = 1.279 0.000
T - Value -0.775 -0.534
Sig. T 0.468 0.612
R = 0213 | sl Jaee gy i) 3l 5 Gilad) g2l 5 6 gaiall 8 2l o Ll Y Jeles
" ROA casa gl e
R® = 0114 Ll Y1 Jalaa gy
DW = 0.899 O 5 G Jalas
F = 0.286 JE Jaa¥) zigei — F 4o
Sig. F = 0.612 F il 4abasy) AN (5 s

tob Lo ARlad) gl jedas
Agdas 1) a6 Al oaly o gl galy 3sanall b a) o Lali Y1 Jales g e O
Gy Gsanall Al o Y i 1385 0.114 sy ROA asa sall o dilall Jane (g
slo el Jane 3 &alal @yl e %114 e le pusdy Apilanddll siil) Al sal5 &l il

-83-

www.manaraa.com



— ROA s asall o silall Jaray 5amll 4S5 Y 5 divie dil) 238 5 ROA &l s sall
- i)

oI sl e sl Jand il sl el il (e %88.6 aa Ly Sl
i) (e S il s S L A e e DA (e 5l (Sar A1 Jal e S
el

AN e ANV G s Al @lld Ailian) AN I3 ADle dga 5 ade Gl muay

aal Al ga Ty il sl 3ssiall b o (00 0.05) AN (5 giane i Lilias)
o= il El e ey lae ROA lasa sall o diladl Jane 4nlie dag ) (s Apidanll
3 gnsall o dlall Jane andie dosy ) e dndaidal ssil) ddaly saly sl sals (5 ganal
ddalu saly S gud) galy (§sanall A al el LS il aad aad¥) Alilee Y kil « ROA
Gl ga gall Ao bl Jare anlie a0 8 S 93 55l 0.991 s Jlaiay Apidanldl) aail)
. 10°% - 1.062 aias Laisi ROA

3 sl sailall 1Y) L il A jall Y 23 alll A ade gy Gas Lo e 2lisg
ROED s gill Zalid) J)saYl o ailad)l Jana 4nlia dony ) G diloas) A2 <l Adle
o pat A dpedel) i dll Jod  Jally g ail) el galy @l gl galy (§sanall 8 a8l o
i alial J s e silad) Jaeey 4nlia Ly ) G Alan) AV I3 Ay giae Al 25m g pae
il 8 Jiiall 5 a8 Aldad) LSl Gosliaddl L Sl @ pie aal s caula il
tdgide L) aal Al gl Sl galy 5 sauall b

-

"
AN A d) Las)

aal s dila S A W @ ADe a2 g V" ad cpi V) A @l el dam e ey
Gy sauall bl il g gplands 3 ALl Ol Gojladdl L S5l @ i
aladi s duz syl oda SRS 5 Cua ¢ MRaa )l Jaee G Ada il a dalu saly o i)
O A Bl i Ailian) 23l A5 DA e Jawad) Jadll o) HEAY w23 sall
Gy yrall (s (ROA aga sall te 2ilall Jaeas ROED ks il daliall ) saY1 o xilall
i Al 3y sy B Baa 5 ol BloaY) o Cua Gl ADle A gl 5 Ay ) G 3D
La (g duihaie Aami oy i) 13a e dlall oasd JEll g cls jLdiny Abay da i )adé

www.manaraa.com



Gm s () Al Glo Gl 2l s s a1 o) Y A gl s Ay N o gl S
Gsat ¥ o al) ddali ol saca 5 Ay bl cilbblalial e 3 le s Aol e e e of ) Gl
Jsaill mia 8 Alaiatia Ay & Cojaall 038 (o s Al dgay ) ot Ciiia (5 X 5o

A a9 Lot s 3 Gl Bl 5 Gl Cag Lkl Ol 8 Lagead
. Aliaa)

i tiee Wgpa I o e A o cndl ) A8 il ) e BED Aagiill o2 (8 cllyy
A 50 Jie Legin duilian) AV €3 4 gine ADe aa 63 Y 40 LS ¢ dung ) s duaiil saea Y
86 L a5 dsa ) el Al 8 Al o) g liSe ilaae ails
89 L ¢"ipia V) Ayl Cajlaall  dmy 5l claaad’ ) st ¢ gladl) aeal ed Al g
13 s oY) iy el il A e W) Gl uSall A 2pa s ) cilia s A
s S Ot A 3De 25my ) L cllea s A 5 Lilaan] A5 AN 53 0S5 ol sl
Al (@8 o el Jare Gy (S50 ot halia¥) Ay daladl 5 A0S0 A ol A
oD AS Aa o Lendla s Ciula g e A5l die 45051 Caladl) 58 pae ) Al g0

lendlag il ag ) Lgian ) palaasl Ml g adla gl Gl a5 50 500 30

() Amdll (glase apysls il debdall Sal Sl b)Y cdeal Gladu (s als s —1
109 =« 1997

-85 -

www.manaraa.com



Co daibaa) AN I3 ABe aa gl "

Al s A Laa)

Sdaan G 9 e AY) i ga gall g Al cia ga gal) £ saxa

Pl Go ) sl laai) LAY ool 73 el dlasinly dpca il 020 lidl o

iz a6 AY) Caga gall g ALEY g sal) £ sana p ADLRY (i Ailan) z 3 AD0
Nla)) Jaza s ROED s sill Zaliddl J) g} e 2ilall Jaza s (ROE 4SW 5 sia o xilal)

.ROA Q\Jﬁ}d\ L:Jn
ROE dslal) ggia o wilal) Jara :J ) 73 gall

e lall Jara sy Jiise 5xiaS 5 AY) o sa sall 5 Al o s sall £ sama JA3) 2

Tl sl i) LAY ol 3 el i il il s i yusieS ROE &Ll (i

ROE = -2.165 4.720 x 10 5,291 Cagasall 5 24 Caga sall ¢ sana
Std. Error = 1.655 0.000
T —Value -1.308 0.373
Sig. T 0.239 0.722
R = 0150 Gsin s 5 AY) laga sall 5§ AN o s sall & sena G Bl Y Jelra
.(ROE) asL
R° =-0.140 LY Jalae g 50
DW = 0584 O g 0 Jalaa
Sig. F = 0.722

F el Lolany) AN (5 fise

b Lo Allad) ilis) ygdas

s 5 OAY) g pall 5 A g gl & sama O (RP) LY delaa g e
e Lo udy 6 AV 400 Clasa sd) o U i 138 50,140 (5 b (ROE) 48L) 3 58a
snll 65 Y 5 dgiie Al o3a 5 ASL 3gia e dlall Jaee 8 Elal < il e %14

i) 3 ROE 2L (3gia o silall Jone

- 86 -

www.manaraa.com



o Sl Gaia e slal Jaee il il el il (e % 86 g X
i) o S il s A L A s e DA (e 5l oS AT dal e s
Al e AV (6 e dad o Glld Agflian) AV G ADle dsa g pae SIS miay g (il
s G AY) Caga sl 5 B asa sl g sana g (o< 0.05) AV (5 giane i Lilias)
B g gl & same B0 aae ixy e ROE 4Ll (Bsia o dilall Janay dudlia Gpay )l
ROE il §gia o ailall Janes audlia duny ) e 5 2V Clasa sall

s gall 5 A5 sa sall £ gane Caadl LS (f aad JaadV) Alilea I kil
25 ALl Ggha o 2lal) Jaee 4o Ln) (lE Y 50 05le 2165 s Jaier 5 AY)
10° x 4720 )siay

Do aa g ady Al e A da il J V) 3 sell daia pie el G Le o Bl
g s—>e (9 ROE Sl 358 o Sl Janay 4l dam ) (g Ailias) AV
dgngpe e ath A daeasd daca i Jod L s AY) o g sall 5 AN Sl s sl
aal i KL Bgia o ailal Jaras anlic dos )l o ddilas) AVS 3 G g AL
Clasasall & s ana & Jidiall y Galaudd b ALlall LpdlaY) Golaall Sl o ki
AN il s sl g Al

ROED i gill dalial) J) ga¥) Ao adlal) Jora : S 73 gal)

Slo el Jare 5 Jise i€ 5 A1 Clasa sall 5 Gl o sa sall £ gene JAY &
Jasi¥) sy kil zdsaill i il Sy ali il ROED s gill daliall ) saY)

el WS Japuadl el

ROED= -2.187 - 4775 x 10° s AY) clagasall g ALLY g sall £ sana
Std. Error = 1.671 0.000
T —Value -1.309 0.373
Sig. T 0.239 0.722
R = 0131 Ja ey 6 3 AY) o sm pall s T Cagn el § gema o Bl Y1 Jalas

ROED b sill dalidl J) sa¥) e il
R = -0.140 LY Jalae g e
F = 0139 JSE JaatVl zigei = F deg
Sig.F = 0.722 F el Adlaay) AN (5 fise

- 87 -

www.manaraa.com



o La Al i) yedis

s GAY) Casa sall 5 B o sa sl £ same g (RP) Bl oY) dalea e o
g asall o ) 5ui 1385 0.14 (5 by ROED il aill dalidd) J sl e sl Jans
ialidl JsaY) e 2ilall Jare g Lalall @l il (e %14.00 4ied Lo oy 5 AY) 5 23
oy gill Aaliadl ) sa) o ilall Jame o gamll 4S5 Y 5 dpixie dpll 028 5 ROED ik sl
. Jisdll & ROED

ialidl Js ) e slall Jaes oldll il e <l il (e % 86 pa i Sl
o S5zl s e 4 e ey DA e 5l (S a0 Jalse il ) caida
Ll i)

0y e A WA (5 s dad o b Aglas) AN 3 ADle dsa 5 a0 SIS iy
s G AY) g sl 5 B o sa sl g sana g (00 0.05) AV (5 giane i Lilias)
& s—ana il ae iz lae ROED b ill dabial) ) sa¥) e ailall Jane o dlia dpay )
ialidl J s oY) e o el Jare adie G ) e 6 AU o sa sl 5 2D < g sl
Al oy sl ene Caidl WS o aad jlaai¥) Allee ) lilly s (ROED <l il
Gt o 2lal Joe anlie Tmy I g8 Y 50 050e 2187 sa Jlaias (5 AY) Slagasall
. 10°% - AT775  siay (ain ASL)

Do a5l Al Ao i A il B 3 sell Aaa pe iy o Lo e Sl
s gall ¢ 500 ROE A€W Gs6a o dilall Jaray anlis daa )l (g Adiliaa) AV @)
LDle 3y ag e o gal A duesal) D il J ol il ¢ gAY g sall 5 A8
Gy wie o) Gug Sl Gsia o dilall Jaear 4nlie dus ) o dilas) AVS @3 4 sina
) oy s sal g s ama b Jidiall g cplandi b ALl Oy Gijlaall L) Sl
c AN g sall
ROA cisasall o alal) Jana sl 3 gall
slo Glall Jare s Jiise aieS 5 A1) o sa sall 5 Al O sa sall ¢ seme JIBY)
Lpad) Jadll stV sy il 3l 508 il Cul€ s ol st ROA < g sl

- 88 -

www.manaraa.com



ROA = 10572 s AV @aga sall g ALY @aga sall £ ga2al0 x 1,700
Std. Error = 8.568 0.001
T —Value -1.234 0.259
Sig. T 0.263 0.804
R = 0105 Slo el Jane 5 5 AY) g el 5 20N o sn sl & sama G 1LY Jalas
R® =-0154 Ll V) Jalas g ye
DW = 0623 O 5 o Salaa
F = 0.067 LedF JSS JaaiV) z3gei -

fob Lo ARglad) il jedas
Jans s 5 AY) lasa sl 5 A o sa sall £ sane o (RY) Bl Y1 Jalre 3 ¢
Al Cas s sall g seae o I e 1305 0.154 & sluy ROA Glasa sl e sila
Clagasall e el Jaes 8 sl sl (e %1540 4iad Lo sy 5 AY) g sl
- Jiiaall 3 ROA clasasall o silal) Janey 5asll 65 Y 5 dyivie Zll 238 s ROA

e 2l Ja a3l Jaee ) il e il e %84.60 aa Ly Sl
S el s L A sa Gl i DA e 5l (S 5 AT Jal e il ) o sa sall
Ll e e

ANy e AN (5 e Ao o Gl Aliaa) AV Gl ADle dsa g aae Gl moay
s 5 AY) o sall g N Cld g sall £ gena G (00 0.05) AN (5 siase die Lilias)
Al o sall ¢ sanae 0 aae Jiny Lee ROA @lasasall o silall Jae 4ulia 3y )
c g sal o alall Jaee alie dasy ) e 5 AY) Claga sl

s gall g L) g gall & sane g LS o aa o) Alalee I kil
ROA casa sall o ailall Jars 4nlie Zmy 50 8 Y 50 o sale 10.572 s jlaiay 5,29
sati A Ao il dpa jill daas aie sy e Lo e slys 10 X 1,700 sk (s
ROA s asdl —lo dilall Jare 4ulic dony )l o Ailaa) AV G2 3De 2a g ad o

AV o sall 5 A o sall £ sane (g

- 89 -

www.manaraa.com



”

4aMA

AUl dpda ) s dag

aaf o ddlas) AV Y ADe aa g Y " A cpi Al dca @) Lol da e ol
Gy sall & 5 ana b Jidiall g Galadi 8 Alaladl Ldluy) Cojladll ) 58l & e
il aladiuly a3 oda LSS 5 Cua ¢ MRaa ) Jane Gy 5 AY) g sall 5 A
& —aaa) (s ALY it Adilian) &3l A P e Jaseal) dadl Jaasyl lsay ull)
Jazas (ROE iSll (3gia o [ silall Jare (s (oAY) Clasa sall 5 20BN <l s sall
. ROA agasdl Je 2l Jaeas ROED ks sill dalbiall J sa¥) e xilal

Al o sa sall f eene (o AL O Cun (e s sal Arha ae (383 138 o
s dthae Jsdl (A Slasasd) ( Gus dnle WBle A Ll g AY) S sal
Cun el e s Al Gt el Y Al J ol Hlenal) o LS s O Ak
Bl 8 A s b g el 535 Cam (e iyl e o IS basay O Lufe 555 g
3ol b Gl ey Il s 2LV Clas 8 2L e Dhast el 3l oDl
. G jad) s3¢) )

-90 -

www.manaraa.com



A dus Y s

VAgan ) e Gy Bl galll £ gana G Anilaa) AN il A an 6

Pa o Taped) ladll Jaat¥) sl bl 23 sail) alasiuly dpca ll 24 Hlidl o
(ROE 28l Gsia o alall Jare cps <DL saill ¢ sama (o 4Dl (it Ailian) & 3l 3D
ROA s sl e 2l Jaasy ROED s aill daliall ) saY! to xilall Jaea g
ROE 45l gia o adlal) Jara 1Y) g dgall

=238 ROE 48l 35 o Slall Jaray e paiaS OO 5aill ¢ sane JA)
fol WS ) add) JaadV) LAY il g3 sail) jad il culS g o

ROE = - N 5
Std. Error = 5.828 0.000
T —Value -

1.121 -0.404
Sig. T 0.305 0.700
R = 0163 | (ROE) Sl (3sin 5 <Dlysaill g some G balii ;Y1 Jolase
R? =-0.136 Ll V) Jalea g ye
DW = 0.882 O g Cpm Jalea
F = 0.163 JES oY) zlgai — F dad
Sig. F = 0.700 F iadl dilany) AV (5 s

ool Lo ARglual) ilid) ek
(ROE) Sl 35 ia s <DLsall g sana i (R?) BLY) dalas s ¢
o= Balall @ sl e %9.4 died Lo sy <O saill g gene o e 138 50,136 (s sl
A Sl 3s8a o dilall Jamay panll 4S5 Y 5 dndie duaill s2a g ASLal) (G58a o Silall Jane

. Jéid 3 ROE

-01 -

www.manaraa.com



o AL s e dlall Jaee il il e el il e %90.6 as SIS
i) o S il s A L A s e DA (e 5l oS AT dal e s
|

A e A VAl (5 e Aagd ) Gl Aglan) Ao 3 ADle 25a 5 pae Gl oy
e Blall Jamay audie dan )l s <L sl ¢ sanae (g (00 0.05) AV (5 sise 2ie Lilian)
e el Janay 4nlie Zag ) o el sall ¢ gene 580 axe e e ROE 2SL) (G i
.ROE i<Wl &g

6.531 Jsa Jaie oDyl ¢ seae (el LIS G aad sy Al ) lailly
10°% -3.266 aiay (s ASLY (s o dlad) Janay andlie Fang Sl (i Y 50 ¢ sile

Do aa g adly A Lo i G @l JGY) 23 gaill dna pie il Gan L e Bl
& s—ana (s ROE il (35ia o ailall Jamay 4nlie Tpmyyl) (G &lian) ANa il
AT VA 5ima Al D5y e 1 e Gt A dpedad) dua il Jsd Uiy ¢ O il
el Sl e sl s AL Bia o Bla) Jie 4anlie )l G Ailas)
- O sl g gana (B Jadiall g Cplandd G Alalal) dpdlY) o jliadll

: ROED il gill dalial) J) ga¥) o siladl Jana 1 AEY 723 gall
Coyls ll A alidl Jse¥) o dilell Jane 5 Jiise i€ Cl sail) ¢ sene JAY 2

ROED= -1.353 <O el £ 5ane10° X - 4,203

Std. Error = 1.152 0.000
T - Value -1.174 -0.263
Sg. T 0.285 0.801

R = 0.107 Aabidl s e silall Jare 5 D saill & same (Ll ) Jalrs

ROED al sl

R® = -0153 Ll V) Jalea g ya

DW = 0815 Ol s O Jalna

F = 0069 JSS Jaat¥) z3sai— F dad

Sig. F = 0.801 F dadl 4dlaay) AV (5 s

-02-

www.manaraa.com



forb L ARl il yedis

UV e el Jane Cs DUl ¢ sane gn (R®) Bl ¥ Jalae o ye o
aied Lo iy Dl ¢ osean of ) udy 1385 0.153 & shey ROED cauhs sill dalial
Al 028 s ROED ada sill daliall J 5! o dilal) Jara 8 &alall iyl 0 %15.3
. Jiisd) & ROED aks sill dalial) J) 5! o ailadl Jane o gaiill 65 Y 5 divia

i abidl Js ) e silal) Jaad i) il e o il e %84.7 aa SIS
S el s A Ll Am sa i DA (e 53l oS s AT Qe Ol ) b sl
PG VEC IS

AN e WA (5 sise dad of Glld Aglian) AV G ADLe dsa g aae Gl moay
e Jano o dlie Fms ) cay D5l g seme o (o< 0.05) AN (5 siess i L)
A alia Fony ) e DL sail ¢ osene 586 ade iy Lee ROED s il dalial) J oY) e
\ROED ks sill daliall J sa¥) e 2ilall Jaas

1.353 Jsa ey o sail g gana sy LS (o aad Jasiy) dlilae ) laill
. 10°%% - 4203 ke aii ASLY Gsia e dlall Jane dnlie Lny ) 8 Y 00 G sile

Agliaa) ANVS @b ABDe 2a g Al dge Ll A ) daa ade ol Gaw Lo e Sl
Dy sl ¢ 5 ane us ROED cads all dabiall JsaY) e 2lall Jaray 4wl Gomy 5l o
O Afliaa) Ao D3 Ay gine ADle 35y pae 1 e pall A dedel) A ) Jod Jully
Apaday) Cajuaall ) Sl @y aal s ASL Bgia o silall Jaray 4l dpay )
c O el £ gena b Jiiall y Galaudi & Aalal)

-03-

www.manaraa.com



: ROA clasagall o ailall Jara : &I 3 gall
& LS Jaseal) GL-.;J\ Slaasy) loaY G-a-n\,)sj\ CJ}A.J\ pagh Cjtu CilS

ROA = -1.339 COsall ¢ sene 10° x -4.186
Std. Error = 1.141 0.000
T-Vaue | -1.173 -0.264
Sig. T 0.285 0.800
R = 0107 ROA asa sl o silall Jara s <l saill ¢ sane o Bl Y Jalzs
R® =-0153 LY Jalee gy
DW = 0.819 Ossdl 5 o Jalae
F = 0.070 JSS i) agei = F ded
Sig. F = 0.800 F iaal Ailaay) AV (5 siue

ool Lo ARlad) gilill) gl
ROA asasdl o dilall Jine oy <sail ¢ sane o ((RP) BV Jabae g e o
& Aaal) @l il e %15.30 4iad e ey <DL saill & sane o I a8 153 sl
e 2l Jame o sl S Y g Aie Al o285 ROA Glaga sl e dilal) Jane

cditid) 8 ROA Wlasa sdll

o) g sal o alall Jand' ) il e ol el (e %84.7 aa y SIS
i) o S sl s A L A sa ey DA (e 5l oS AT Jal e S
el

AN e AN (5 e dad o Gl Alian) AV Gl ADle dsa g aae Gl moay
ole el Jana anlie Gony I s <O sl £ gana (00 0.05) A3 (5 sise Nie Lilias)
e 2l Jare e dgany )l e @O sl ¢ gene 5B aae ey lae ROA &la s sall

Osile 1.339 sa Jlaie <Dl saill ¢ sene cuals LS o ani Jaad¥) Alalea Y kil

. 10° % -4.186 Jaiay saiti ROA aga sall Ao dilall Jane aulie duny ) i Y 50

-94 -

www.manaraa.com



aag Al A Ao 8l Al G 23 saill daa ade il e Lo e Bl

ROA asasdl to milall Jaxa o 2l Janes 4nlin don )l diloas) AV <3 ddle

Asine ADle dga g pre o pall Al Ledad) dpa dl) Jod (il ¢ OO sl ¢ ganae Gns

Al s agagall do ailal Jaee to dilall Janay 4o s ) o diloas) AV @l
c O saill £ gena b Jiiall g Galadd 8 Aalad) LpadlaY) Cojbaall L Sl < i

-

LA
QAN L A jLad) At

e 2] G Adlas) AVL X ADe aa @ Y " Al o BN Ay ladl) dagn e ey
N ana (s DL sal ¢ sene b Jidiall 5 cplandd b Alalall ALY o jladl L Sl
o dapad) asl JasiVI LAY @l 23 et Alasiul G dll sda LRI 5 Cua ¢ "dgay )l
e 2 el Jane s e JS Cms <O saill £ sena) (o ADD) (p Alias) 3o B DA
e 2l Ja 2y ROED ciuds 6ill daliall J 5 e ailadl Jane s ¢(ROE 4Ll (3 5ia
s A el el saill 5 pild) CallSall A gl ) ) Gl (5 ey 5 (ROA s sl
S5l e (%17% 60) Liss Ja sia 3y Cun e sand) oy juaall 5 (ped gl 2 e 8 Jiam
A ) g (Pla Gilad) 38 ) ) a1 claatind  Jlaa) gLl ZD6 ) s Jalay Ly
P2 Gojlaal o3 Lgiiia ) b G )l COLsall ¢ pene dBle o Lue |5 il Laa
¢ Al & g

CO il aaa (i 7 g s ApuSal) AL Leluaad 8 A SA) Gl paade judy LS
Sl (e JS12004 ale e b il i cpadands b Allall LdluY) Goslaall 8 dasy
ol (263 ¢ 2442¢751) D) oadY) el ol Sl il dadal DLy
el gldp pa D aas jldll o il a4 V50 05l (3.45) S al Jlaals ¥ 0
5o Al A ad (10 (%592-) Jon of & Y 90 gsle (5.84) Al Ll dxdine <o jladl
Lehand ot ledua ot 8 & Slie g0 Glbaradia by pa 8 L Leliaad 5 28 4ol o8 P&
c Gl 03gd Ay gl luall s~ LY Clus 8 Gl jaaS

2005 ale et (b leluans 8 o K5all ) gall Clhaaiap gana il Sun AT Jlag
ol (274 « 541¢ 2285) DYl ) iy oyl SOl elilly il Sl
Ayl 2y m)l e iy g (B Y 9 Osle (3.10) (sl (Jals Sl e Y 5o
i) ZLY) e (%47) s o G Y 50 Osile (6.61) aladl (il dadine o jladll o3¢

-05-

www.manaraa.com



O— Ll 3 s Lelnant 8 & oSiia () 903 Glbanadia by pa (A Led Leliaad o3 08 43l o8 A
Ay s # LY

WIS (lands 6 Alalall ) Cobadll b el sl o3 LS af s o L e Teliag
WDle dlia o K lee LY cuain Jall 5 Lluass 8 @) ¢ sl liaaie @l
Bl il 03 (ye waal) o s A o liadl) 3 a5 O el g sane c dnSe
G Saal (pall Claaie Joa Al S Alals apent Gld K505 dandl vie Sl 4al 8
Aala g m Gjliad) L @l ) Galad e Gag ol s Alle Al sy Lgluans
e 5l saml) (¢ pall dale Cliaatios lgluant 8 & Kiall ) pall dals Cliaiais
2001/7/22% )5 ( 2001/7/45 =93 ) a8 5 aanill a5 yilaall

e Lo f5 a i ¥ 3 jlanl ) 8 A pdl) liSe dlaas aila Al s cila s LS
Glih i g sane (o US O dSe ABle s ) (8602 <1999-1985 5 juill A )l
Colag d Slsidl oda 5l 8 (aledl llia o 5 Fmy 5l GV e (s Ba )1 Ay el &l sl
Al as )l s

- 06 -

www.manaraa.com



dag) ) A il Las)

"dag ) c¥ e Gy e £ gana (o Ailiaa) ANS )3 A a6

P e gl bl sV LAY bl 73 seil) aladialy dpa il 028 lidl &

Sl geaa o dlall Jaxe g < L) g sa3a On A Ailas) Ghu.a Pyl
g asdl e 2 el Jraas ROED cads all dabiddl J) sY) e 2l Jaxa s (ROE

.ROA

: ROE 4l Ggia Ao alall Jara :J ¥ g3 gall
xieS ROE 48kl sia e xiladl Jonas Jfivse ypiciaS <L) ¢ sene JA3 &

ROE =

_4.622 i) ¢ gene 107 x -7.412
Std. Error = | 10.718 0.000
T - Value -431 -0.380
Sig. T 0.681 0.717
R = 0.153 (ROE) A4Sl (§sia 5 ol Ji) ¢ same (y bl V) Jalaa
R® =-0.139 Ll ;Y Jalae g ya
DW = 0.879 sl s i Jalae
F = 0144 JSS sl zigai— F dag
Sig. F = 0.717 F il dilasy) AV (5 e

ol Lo ARl il gl

(ROE) A8l 358 (s < L) & seme o ((R?) BLLY) Jalae o e o

Aalall Q\):\aﬂ\ w%13904ﬁm§uﬂ£u\_)m‘w &}AM ui ‘_A) M\M} 0139 Lﬁjl-w-’
AL Bgia o il Janas ll 4S5 Y 5 Aisie Al 038 5 AL (B gia o el Jaan b

-97-

.Jiiud) s ROE

www.manaraa.com



o AL s e dlall Jaee il el e eyl e %86.1 aa Sl
i) o S il s A L A s e DA (e 5l oS AT dal e s
|

Al e A VA (5 e dad ) Gl Aglian) AVD 3 ADle 2ga s pae XS
el U 4nlie Guny ) (s LY ¢ sana o (00 0.05) AN (s e tic Lilias)
el Jarey 4slie Gpay ) o @l HLiuY) ¢ sean 530 aae ey Lae ROE 4SL 353 o
.ROE 48l 3a o

4.622 s e <l i) g gane Cuadi WS ¢ aad o) Ailee ) lailly
A0°% -7.412  Jaiay el AL Ggia o dlad) Janas Aulie ms ) g8 Y 50 0 sila

Do a5 4l dad ) e A Lo 3 SV 2 3seil daa pie may G Lo e Sl
& s—ana oy ROE i Sl 35 ba o ailall Janay 4uslie dyny )l G Alias) AN <l
Ao b Ay s ADle dga g pie 1 o a3 Apedal) Ayl Jod Ml ¢l L]
el Sl e sl s AL Bia o Bla) Jie 4anlie )l G Ailas)
- ) gena b Jiiall g Galaud 8 Aalad) L) G jlaall
ROED b gilt daliall Jl ga¥) Ao ailal) Jra : AU 3 gall)

Cagly gl Zaliddl ) se¥) o iladl Jaes 5 Jiise yusiaS <l L) g gane JA3)
tok WS Tl add) JastV) HLEAY il 23 sail) o il culS s s i€ ROED

ROED= -0.732 S L) ¢ sena 107 x - 1.668

Std. Error = 2.094 0.000

T —Value -0.350 -0.437

Sig. T 0.739 0.677
R = 0176 | .ROED wadsgill dabiadl J s o ailall Jane < L) & sane o Bl ¥ Jalas
R° =-0131 Ll ¥ Jabaa g ya
DW = 0.89%4 Ol s o Jalaa
F = 0191 JSS Jaai) zisei— F dad
Sig.F = 0677 F il dalaa) ANV & sise

- 908 -

www.manaraa.com



forb L ARl il yedis

Js ) e 3l Jaee cps LN ¢ same g ((RY) LY delas g g
aiad Lo oy ) & sene o I 50 1385 0,131 s sy ROED ks sill dalial
Al 538 3 ROED ik ill Zaliadl ) sa¥) o ailall Jare 8 &alall il sl (40 %13.10
. Jiisd) & ROED aks sill dalial) J) 5! o ailadl Jane o gaiill 65 Y 5 divia

ialidl Js Y o ailadl Jame gil) il el sl (e %86.9 aa X
o Sl s S Ll da s ey DA e sl (Sa A1 del e il ) cauda il
ot ANV (5 siase Aad o GlId Ailian) AN D ADe 2gay ade SIS g el )
Jana s i B Sl (s LY £ sana o (00 0.05) A3 (5 sise e Lilias] a3
A )l e ) i) g sane 50 aae ixy Lee ROED il all daliall J) 5! e silad
Ll o aas Jassy) dslae ) bl s (ROED cauda il Aaliad) J) o) e 2ilall Jons 4ulis
e Al ey dulie o ) G Y 93 G 0le 0.732 ) sa lasay & Hlau) & gane Cualdl
zis el dsm oo sy Ga Lo e sl o 107 X - 1668 jlakey it AEL (3 g
Jare Jamay 4nlie Lny )l (o Aflias) ANS 3 2Dl aa g iy dayd ) el dpu all AN
o Areal) Ayl Jod Ml s ¢ L) g sena Gy Cada all dalidll J)saY) e dilad
Ot o dlall Jaray anlia dany )l G ddlias) AV Y 4y gine ABDle d5a g a0 1 e all
o= Jaiall y o 188 Al Bpadla) Gojleaadl ) S el @) e aal s AL
- Dl L) & gana
ROA clagasall o ailal) Jura 1) 73 gall
& 5 ROA Glasa sl e dilall Jane 5 Jiis 5ie€ < L) ¢ seme JAd 2
pol LS Japl)  Jadll JastV) LaaY ol 23 sadll e il culS

ROA = -0.723 i) ¢ sene 107 x -1.658

Std. Error = 2.075 0.000

T - Value -0.348 -0.439

Sig. T 0.740 0.676
R = 0.176 ROA @lagasall o iladl Jaea <l JLéiu) g sana G Bl Y Jalas
R® =-0130 Ll Y Jalae g 50
DW = 0.900 Ol 5 oy Jalae
F = 0.192 JSS il zisai — F dad
Sig.F = 0.676 F il flaay) AN 5 i

-09.-

www.manaraa.com



ol Lo Al i) s
Casasall e 3 el Jvee cps WY & seme o (RP) Bl Jabas g o
il (e %13.00 e le iy ) LY & sana &Y i 138 50.130 s sy ROA
3l Jaee o punll 65 Y 5 dyivie dull 028 3 ROA Glasa sal) e ailall Jana b Ldla)
. diisa)l 3 ROA Wlasasall e

) g asd e dilal Jaee i) Luidl e <yl (e %87.00 aay Gl
il (e S s L Aa s e DA (e el (S s AT Jalse Ll
el

AN e WA (5 sise dad of Gl dglian) AV G ADLe Ssa g pae Gl may
2 ial Jne 4nlie Guns ) (s LY ¢ sana g (00 0.05) AN (6 e tic Lilias)
A lad) Jare dnlie Gpag o <) L) ¢ sane 50 aae ixy L ROA Wlasasdl o
ROA lasa sl e

Osile 0.723 s oy ) & sane it LS (f aad sVl Aldleae ) kil

L 10° % -1.658 ey aisi ROA casa sall o 2ilal)l Jare 4ulie duay ) i Y 50

2a g Al Aad ) de A dpca pdll CUEN 3 seil Aaa pe ey o Lo o Bl
g —ane Cp—y Sy s gall o 2l Jame Joamay aulie a ) G Ailas) AV @) ADIe
Y L sine ADle 2gag a1 e el ) dpesedl dpa jill Jg il ¢ LY
Al Soal @y sie sl s AL Gaia o slall Janay dnlie ) Gy Adlas)
C LY § gena b Jiciall 5 Gplands 8 Aldall L) G jlaall

”

A

G 50 Lpa i) LA Apss

aaf G Ailaa) AV G ADIe aa 6 Y " A G A L)) A ) ladl) dagn e ol

G i ) ¢ sama b Jidiall 5 a8 ALall L) Goslaall L) Sl cl e

D) LYl 3 el alasialy daca il oda LRI 5 Cua ¢ Ea ) OV G

Jne ras LY & sema) (o ADa (i Ailian) 23 D (PIA e Jap) sl

Blall Jaas ROED cuds sl daliadl J) oY) te 2ilall Jaxa s (ROE 4SL) 5 gia e xilal
ROA clasa sl e

- 100 -

www.manaraa.com



Ogja“_xsu_s.:mu\ Al g_gumxuﬁwszu_m Q\me\ e L-,u. 13 yedy 38

1S ).\.\.AJ'.J‘ Ja_a jﬂjﬁmwum\ﬂ@&\ «La\)d\}m)u\ JLA.\.\A)\ Q\jﬁh
iy pa ) gl 5 ale (5 allad alai@y) e ciiaa Al dulld) BV galaidy)
\..\_A(ﬁé\'_\\)ui\_u\w%haﬂc‘g\}ﬂﬁw‘;«)&:}”@aﬁw\ﬂﬂﬁhu}uau
)l aall ey alfY) amall e dulll BV cula Y el e iy uad Jlel
o e o) gall g L) ciVama (alddl g 3y i) pa il 3 gasay gl ) s laa
hmls\jl_mll.cla);hd&u

—2 A Lalall DY) o jlaal) (gal ) LAY g O sail) ¢ gana R REIAY P
L Jiad) 452005-1999 (e il PIA Y 50 o wle( 868.61) N sa als 8 (palanidd
da_u}mcl_u\ dﬁ—&AJ‘JYJJU}J&A(?)SIS)LMK-I)\J}AJS\}&-}‘JLA—UMY‘ ) g sana
}wgcu)mq)mw & sana G Gl Yl eda Jalad La}m DY sk (3.54)
Agill A ) Y1) b gaill A garll g 2y oY) cadlsal) dass A5 Y dpal) o3a La}.w (700.04)
(R ) Lyl S e () (%1) S s o Al (T

ladl) (J ) aaelle a1 el Alaa clee " el gl g o8l gl il Ran e catia 5 — 1
.26 Gac 2001 ¢l ¢y g pdal)

- 101 -

www.manaraa.com



WA EC I IR IEY
U Agag ) E e Gy lagagall Alaa) o Ailaa) AN Gl ABe s

P e Japad) laad) JlaadV) oy okl 23 sal) aladinly dps ol oda a2
Al 5 da o el Jare s Clasa gall (Jlaa) (o AL (a8 dilian) 7 ala 400G
‘ROA Haga sall e 2lall Jara s ROED s sill Zalid) J oY1 e 2lall Jaxa s (ROE
ROE 4l (3s8a o ailall Java :J5¥ 3 sail

S ROE 4L (3sia o silal) Janes Jiise yiaS Claga sall Jaa) JAY &

‘_;4 LS Japad) il Jaai¥) sl ool 25 gaill i il calS 5 ol

ROE = -4.917 Sagasd Jeal 10°x -1.976

Std. Error = 7.818 0.000

T —Value -.629 -0.501

Sig. T 0.553 0.634
R = 0201 (ROE) 4Ll 3 sia 5 cilasa sl Jen) oy Bl V) Jalase
R® =-0.120 LYY e gy
DW = 0.944 sl 3 9 Jalaa
F =021 JSS JaatV) zigei = F ded
Sig. F = 0.634 F sl dglaay) AV (5 giue

b e Alglead) guilis) el

(ROE) iSlall Gsin 0y asasal Jaal op (R?) BlisY) dabae g e
sl il (e %12.00 4ied Lo by lagasal Jeal o ) e 13850.120 s sk
AL i o dlall Joray 5ol S5 5 Aivie dll oda 5 ASL Ssis o Nilall Jaa B
. Jiud 3 ROE

o AL s e el Jond’ il el el il (e %88.00 an <Al
i) o S il g A L A s e DA (e 5l oS AT Jal e s
el

A sadl e S il s S Ll s AT Am sa e il (S 438 1

- 102 -

www.manaraa.com



0y e A WA (5 e dad o Gld Aglan) AN Y ADle d5a a0 SIS moay
3 5al Janas e ona ) s lasasall Masd o (0 0.05) ANV (5 ginna i Lilias)
Aladl Jamay 4nlie ng ) o lasa sl Jlaa) 56 a2y Lee ROE 48L 35ia o
ROE a8l Ggin o

4917 Jsn Jaiay Sosmsal Jea) cuali LW o aad jastV) dlibee ) lailly
c10° % -1.976  siay (it AL Ggin o el Jana 4nlie don ) 8 Y 50 sale

aa g5 4t Aalal) e daca il J ) 23 sal) daia pie iy o e o Bl
Hea) (s ROE 48ld) 38 o Silall Jazay 4silie dpa )l (g 48laa) Vs 3 dBle
ANy D Ay siea ABle dga g pre b o pall Al dpedal) A 8l Jol UL ¢ Sl g gl
S8 ad e aal s AL Gia o Slal Janes 4nlie ) (e Adlas)
s sall M) b Jiciall 5 lansli b Alalall Lpdla) Cajladll

ROED i sill dalial) J) ga¥) Ao wiladl Jana 1 AGY 723 gl

ol gl daliadl 01 s e dlall Joee 5 Jiase i€ Clasa sall s JAY &
tol LS Japal) Jadd) JasiVI LY ol z3 paill i il Sy s i€ ROED

ROED= -1.043 Hasasd el 10° x - 3.102
Std. Error = 1.545 0.000
T —Value -0.675 -0.398
Sig. T 0.525 0.704
R = 0161 ol gill dabiall J)ge) e alall Jaee g sal) Jlan) (e Bl Y1 Jalase
ROED
R = -0137 LY Jalaa g e
DW = 0.879 G 5 aom Jalae
F = 0.159 JSS o) zigei— F 4
Sig. F = 0.704 F iadl d8lasy) VAl (5 s

by Lo Alldl) gl s
Jsa¥) e alall Jaee gy asasdl Jea) g (R?P) Bl ¥ Jebee gose o
aied Lo yudy Cgasal sl o I e 130 50.137 6 skey ROED ik ll dalial

- 103 -

www.manaraa.com



Al 538 3 ROED ks ill Zaliadl ) sa¥) o ailadl Jare 8 &alall @l il (40 %13.70
. Jiisd) & ROED aks sill dalial) J) 5! o 2iladl Jane o gamill 65 Y 5 dyivia
ialidl Js Y o aladl Jare pal) il el sl (e %86.3 aay <l
o Sl s S Ll Aa s ey DA e il (e A1 del e il ) caula il
Ll il
AN e A (6 sise dad of Glld dglian) AVD G ADLe Ssa g pae Gl moay
Blall Jare @ adlie oy I s lasa sl Jlaa) o (e 0.05) AV (5 sine die Lilian]
il e Glasasall sl il s i e ROED cads all dabiadl J sl e
ROED s aill 4aliall J saY) o 2l Jaee alic
1.043 D sn Jaiey o ga sl  Mea) (s LS o and Jaad¥) Aalae ) plailly
10°x -3.102 ey it ASL Bsin o dlal) Janay nlie don )l i Y 50 ale
LN A Dle a5 as i) G il A dll dsia pie iy Gas Lo e Bl
a) 0y ROED oy ill dabial) JsaY) o ailall Jasay 4nlie dmy ) o 3ilias)
AT DA sime ABle 255 p2e ¢ o pall Al dedall dpia jdll J b Uy S s sal
Al Soal e sl s AL Gaia o slall Janay dnlie Zm ) Gy Adlas)
g sl sl 8 Jididl) g cpdandi 6 ALdall ZDly) Cojlaall
ROA agasall o alal) Jara @ Y 73 gl
@b S ROA Gasa sall e dilall Jare 5 it i€ Cla g sall Jaa) JAY
pol LS Japl) Jadll Jaat¥) LaaY ol z3sedll e il culS

ROA = -1.031 casasd ) 10° x -3.087

Std. Error = 1.531 0.000

T —Value -0.674 -0.400

Sig. T 0.526 0. 703
R = 0.161 ROA asasall o dilall Jare asa sall laa) G ol ,Y) Jalas
R® =-0136 1L Y Jalae g 3
DW = 0.884 s 5 0 Jalaa
F  =0.160 JSS oyl zigei— F dad
Sig. F = 0.703

F i) Aglanyl AN (& s

- 104 -

www.manaraa.com



fob Lo ARl il jedas
ROA agasdl Lo silall Jane oy casasall Jea) gu (R?) BLisY) debes g e ¢
sl ) el e %13.60 4ied Lo s lasasall el of I 5eiy 1385 0.136 s sy
e 2l Jaaay 5ol 65 Y 5 dpivie Aol 038 s ROA Casa sl e dilall Jane b
Jutiaall 4 ROA o sa sal

o " s sl e silal) Jaad il el e el el e %86.4 aa i Sl
il (e S s L Aa s e DA (e el (S s AT Jalse Ll
el
A sl e Sl s el s AT Aum ea i 3l (S 43 1

A e A VAN (5 e Aagd ) Gl Aglan) Ao 3 ADe 25a 5 pae Gl oy
Al Jame anlie dang ) Gy Hagasdl Maa) g (0o 0.05) AV (5 gine die Lilias]
A ilal) Jors didia dng )l o o sl ) 580 axe ey Lae ROA Wlasa sl e
ROA g sall te

1.031 Jsn oty logm sl  Mea) Craii LS (f aad JlaadV) doles ) lailly
10 -3.087 Jaiay it ROA <3 ga sall e iladl Jane adia duny,) (i Y 50 ) sile

aa g a il ddall Goe jal dpea 4l G 23 sadll daia pie il Baw Lo o Bl
Sea) s ROA caga sl e silal) Janey dulia Gomy 5l G ddliaa) AV ) dDle
ANy D 4 giee ABe dgag oot e pall Al dpedal) A 8l Jed Wby o Do gl
el Soal e aal s AL Gia o Slall Janay 4nlic Zm ) G Adlas)
s sall  Mea) & Jidiall g Galadi 8 dlalal) LoDl o jlaall

- 105 -

www.manaraa.com



-~

N2
dcalA) :\,,ub el Lad)

Aal o dila o) AN G ADIe 2 g Y " Al G deddl) e @) jladl da e ey
Casasall Jan) b Jididl g cpdandi 3 Alad) eOla) Gojladll L Sl cl e
D) L a3l aladinly daa jall sda LA 5 Cua ¢ "y ) Jaee G
dase iy Dasasadl Jleal) o ABL (a8 dilaa) 73l B0 P e bl adl)
Jrxey ROED bl daliall J)sa¥) e ailall Jaa s (ROE 4Ll 35in e [ xilal)
ROA i sd o il

ay V) il il DA e b sl 5 g Al < juriall 6L 2000 ce G 138 Jal
ol A e A il eeldl) il el JSE Lge sane b Al 5 A6
L) £ sana Dy salll £ sana o AY) 5 ARG s sall £ sana i lad) 5 (3 sanall
ea) s Dl oda 25 138 5 Al ) piall (s Ledn Aue ADN) o) cadl A
- Lagin Auiloan) AV 3 4 gine A 22 6 Y a8 WS ¢ dang ) s i sa gl

- 106 -

www.manaraa.com



JAgag ) c¥ e Gy dijlaall g s3laadl adlag £ gana ( Avilaa) AN G A aa 3"

b dalad) dpd &Y LA

Pa e Tl Tl sVl HLaaY bl #3sail Hladinly dum il o2 ladl o
e 2l Jaee (s dijlaal) g sMand) adlag £ sana Gp 4D (s diliaa) 3o A0
e 23kl Jy =y ROED s sill dalidl J) sy e Al Jaza s (ROE A8kl (3 g8

: ROE 48l 3g8a o ailall Jama :Jg¥) 73 5all)

A Slal @i o dlall Jama g Jitie juaieS Cojliaal) g oaall adlag g gane JAY &
LAJLASM\ u.laal\ _)\.33.1\2” _)Lu;y u.u\_\sj\ CJ)A.J\ JAJSJ C..a\.u g_ulS} @Lﬁ)—\L\ASROE

ROE = -4.978 | Cijladis daal gas g seaal07 x -2.398

Std. Error = 7.225 0.000

T - Value -0.689 -0.542

Sig. T 0.517 0.607
R = 0216 Go—ia o Gl Jaay 5 bl s oDlaall ailag g sana o Ll Y1 Jalae

.(ROE) 4.sLd)

R® =-0.112 Ll V) Jalae o ye
DW = 0.957 Osudd 5 Cpm Jalas
F = 0.294 JSS JaatV) zigei— F dad
Sig. F = 0.607

F el 4obasy) AN (& fiase

ol Y 5 Anivie ) o8 g ALl (358a e ilal) dmcé_i.fxﬁqhﬂ ) il e

by Lo Aglal) gl ki
Sl s s Cbaal s sDeadl wlag g sene on (R?) BV dalae gose o

%11.20

- Jituall 8 ROE ASld) 358a e dilall Jaray

- 107 -

www.manaraa.com



o) AL Bsia e dlall Jand il il e el il e %88.8 as i Gl
i) o S il s A L A s e DA (e 5l oS AT dal e s
L ania) o 5aS il s A Ll (AT A sa ey 5l (Say adld 130 ()

A e A VAl (5 e Aagd ) Gl Aglan) Ao 3 ADle 25a 5 pae Gl oy
a e Fans ) Gy Cajbaddl s sSlaall w3y g sana o (o< 0.05) AV (5 siasa e Lilias
alie dn ) o o Dlendl @lag g sana il aae iy Las ROE 48L (3 5ia o dilal) Janay
& s—ane Cua 8 L (o 2ad JlaaiV) Adles Y kil s (ROE ASlal (3 gia o dilal) Janey
Al B o bl Jamey anlie ) 8 SV 53 9 5ale 4.978 (M a ey o Dlaall ala
10° x -2.398 iiay il

a4l Aol due ) Baca AU U5V 23l A pie iy Gaw Lo e Bl
& s—ana Ons ROE A8 35ia o alall Jaray dnlie L )l o Alian) A0 <l Al
iDle apagar e o pan Al Ll dum ) Jed il ¢ Cojlad 5 eDlaall gl
Gy wwie aal Gy AL Geia o alall Jamas anlio sy ) Aleas) AV D A g
e aall f Mg g s ane 8 J el g Gplad 6 ALlad) ZOlaY) Cojladl ) Sl
. G jlad
: ROED i sill dalial) J) ga¥) o ailadl Jana 1 AEY 73 gall

sVl e 2 Hall Jae 5 Jiluse 3 Cojlad) 5 eDlaall wilag g sane Ji) &
o—bal sV Y ol 23 el i il Sy ali i ROED Cagla il Zalial

feh LS
ROED= -1.044 -3.825 x 10° (i juadll 5 eDeall 2lag ¢ sana
Std. Error = 1.429 0.000
T -Value -0.731 0.437-
Sig. T 0.492 0.677
R = 0176 J ¥l o el Jara Cojlaall e Saal) w35 & gana G Bl V) Jales
ROED cads all dalid)
R? =-0.131 Ll V) Jalas o se
DW = 0.891 Osud 5 oy Jalas
F = 0191 JES Jaady) zigai— F ded
Sig. F = 0.677 F il dlasy) AV (5 sive

- 108 -

www.manaraa.com



o La Al i) yedis

ladl Jre Oy Cbad s sdaall @i g sene o (R?) BLELY debae g e o
D enll o B35 ¢ sene o () i 1385 0.131 sy ROED ks ill daliall ) 51 e
ol all A abiadl J s e 2l Jare 8 d8dad) sl (0 %13.10 4ied Lo yudy
ROED ik sl Zaliall Jlsa¥) o alall Jare o 3ol 65 Y 5 dxie dpaill 5320 3 ROED
- i) b

ialidl Js o1 e 2lall Jare oldl) il e el il e %86.9 as Sl
o S5zl s e 4 e ey DA e 5l (S a0 Jalse il ) caida
Ll i)

0y e A WA (5 s dad o b Aglas) AN 3 ADle dsa 5 a0 SIS iy
A lia Bn ) s i jaddl s oSleadl w3 g sane o (00 0.05) A3 (5 sise Nic Lilias)
edanll 35 sana Hili are iy Lee ROED b sill daliadl J) 5a) o ilad) Jane
\ROED (ks sill daliall J s Ao 2ilall Jane andia dusy ) e (o jlad

ey G jlaal s e Denll wilas g sama aali LalS o amd laaiVl Alilee )l
- e ald ASL) Geia o Slal Jane alie Da )l B Y 90 ke 1.044 (s
. 10°x 3.825

g al Aol e A A il SED 3 sel daa aie iy Gau e e Bl
& s—ana Ons ROE ASL 358a e alall Jaeey 4nlie Lony )l G Alias) AN ) 4l
LDle 3y g e o gat il daell dum il Jsd il ¢ G jlad g eDleall 2l
Gy wie o) Gug Sl Gsia o dilall Jaear 4nlie dus ) o dilas) AVS @3 4 sina
ceDleall ilas g sama b Jididll g cpdandi 8 Alalall AOLLY) Gojlaall L) S 5l

- 109 -

www.manaraa.com



ROA ciigagall o lal) Jova sl 73 gall
ol LS Japdl Tl JasiV) LAY ol 2 gl 0 il culSy il akiaS

ROA = -1.032 -3.805 x 107 G jladls Dlaadl glas g sana
Std. Error = 1416 0.000
T —Value -0.729 -0.439
Sig. T 0.493 0. 676
R = 0.176 Q\QP}J\ ‘_Ap Aladl Jaxa QJLAA]U £ azll éﬂ\d} & e O LLC\_)Y\ Jalaa
ROA
R = -0.130 Ll ) Jalre 1 e
DW = 0.896 O g o Jalae
Sig. F = 0.676 F dedl dilany) AV (5 gise

o La Al gilill) ek
Cagasall e Sl Jaee Gy edeall wilas & seme o (R) BLELY dalas gy
%13.00 4iaf Le yudy o juaall g eDanll ailas ¢ sene of I e 1385 0.130 sl ROA
o sl €5 Y 5 Ayivie dll 038 s ROA g sall Lo dilall Jane 3 Lalall il (g

. ditiaall 3 ROA Casa sall e dilall Jans
"asasall o dlall Jaxd ) il el 536 e %87.00 aa IS
L el e S5 el 5 T L Aa s e LDIA e il (K 5 A1 dalse
) ndl e Sl s S el s AT Aum ea @ arian gl oS 4l 1
ANy e AN (5 e dad of Gl Aliaa) AV Gl ADle dsa s pae Gl may
alia dn ) s a5 oSkeadl w35 g sanae o (00 0.05) A3 (5 sise Nic Lilias)
e Cajha g edeall flag g sane HEG s iy Les ROA asa sl o silall Jaxe
ROA lasa gall o dilall Jane 4ndie 4 )l
ey Gojladl) 5 eDlaall @y & seme s LS of aad stV Aol ) lailly
-3, Jsiay (i ROA Clasa sall (o dlall Jane alie damy ) 8 Y 53 Gsale 1,032 M sa
. 10° x 805

- 110 -

www.manaraa.com



aa g Al Aol Ao 8l A jall CIBN 23 gall Aaia ade iy Baw Lo o Bl

& s—ana s ROA asa sl o el Jaray dnulie Ly )l G Alian) AN il Al

ANy A A e ADe 3 et Jo gall Al dedal) dpa 8l Jsd L Dlaall 2dlag

Sl Sl il iie aal Gar s AL Bia o dlal) Janay alie Tany o ddlas)
o a5 Dlaall @l g sana b Jiaiall g cplandd 3 Aldall dpdluY) Cojladll

LAY

doadlaal) duia 8l LA Aot

Al Al a) AV N ADe aa @ Y " ad i Aaold) A @l jlidl da e ely
e aall wilas g sena b Jidiall g Gulandi 8 Alalall AOlaY) Gojladll L) 58 5al i
DY il 20 saill aladtiuly dpa jdl o jlidl oS Cua ¢l Jare (s G jladll
eMand) Aoy g s—ana) G ABDAR)) (i Alian) 23l DG DA (e hapdl Jadd) laasY)
Al Js oY) e silal Jaeas (ROE ASL (38a e [ ailall Jaee (g <o jladll

ROA Haga sl te 2ilall Jaeay ROED cals sll
A alSa Hmen wlagl ol G jlanl s eSlandl wilas g sene (o ApuSall ADLY s el (Says
o (% 69) N sa ol sda aled 4 Hlanu) adla gl ulSs dua Lpadlul) Cajlaall Al
Callall in 5 283 gl e A Hlaally w3la sl o3a AEISS 8y 5y Lae ol i (DIA Allaay) gl

) J e asal) e 8 e Gy gl Wil 5 058 o) e pasat Gijbadd s2a o LS
=I5 e Lepal Ly Blaa¥) o Ldpaie 33k 55 Leae Jalaill o (aeasall aanil ai ) 52l
b A pad) @sull e Lghian 300 ) Caagn W) 5a 830 o Sy Las c(peasay eDlae
G ol 18 G (8 Lagnd aw o ddailaal 8 Lgie ) ) ALaYL catine dudlia
Opaail aa U ¢yl SOl el Alls 3 LS an (lgltia g O pafiane ada ol Al
a8 e il and) 5 Bl 3 Y Cplandi (g A Lleaend 2103 Ala L5
Ao ¥ il (20) ) Aladd ) Caelin ua il OLY) Sl Alls b LS sa0a
) Lgaflag ol LS Ly g 4l 5l A Cajladll 48Ka it ailagll 238 of f <2005
eaall il ¢ sane Gr AnSall ABLAY ey a5 Lgtang ) pRladd) ) sa% Lee Ll

A )l

- 111 -

www.manaraa.com



Jagag )l e aea g Al Glawial) &Jmuy:\ybaa\ AN ) ABe an g

: dagbadd) dpa 31 Lgal

dhw.k,}uﬂ\ ‘:_L:ﬂ\ J\JA.IY\ J\.ﬁa‘y cs“‘\:‘d‘ CJ}A.J\ e\..\;lwb :\:ua)sl\ PRV )Lu;\(u

05 Gana de Jad 3 Y) Al Cliaaddl & sene G ADD (i ddlan) &3l DG
A Alal) Jame g (Bl Aaal) S sl A ) (e leead S Cua Leluaat 8 ol KA
Se 2l Jaa s ROED b aill dalidd) JsaY) Ao 2l Jaza s (ROE 4SW) 548a e

: ROE 4l 3g8a o ilall Jova : g 3 gall
S Gia o Nl Jies Jfie e Akl cllaalal g osene JIAY
ol LS o) Jadl laniV) LAY il 23 el o il clS 5 ol i€ ROE

ROE = -0.735 Ailisal Glaaidl §sene 107 x -6.071

Std. Error = 4.766 0.003

T —Value -0.154 -1.921

Sig. T 0.883 0.103

R = 0617 (ROE) 48l (3 5in 5 dilisall cliaradall & sane oy bli Y1 Jalaa
R° =-0.278 LY Jalae g 50
DwW = 2003 Gl g s dalaa
F = 3.690 JEE o) zdsai — F dad
Sig. F = 0.103 F aasl dilasy) AV (5 sie

ol Lo Al quilil) gl

L sia s Ailsd) laaddll §osene o ((RP) Blis¥) delas gy o

%27.80 4iaf Lo iy Aibidal Gliavadddl & gene of I el 1305 0.278 sk (ROE)
Jasey 3l 85 Y 5 didie L) o385 AL (5 8n o ilall Jana b Ealad @ il
. Jiisall 8 ROE 481 35ia e ailal

-112 -

www.manaraa.com



o) AL Bsia e dlall Jand i) il e ol el e %72.2 aa o Gl
i) o S il s A L A s e DA (e 5l oS AT dal e s
|

A e A VAl (5 e Aagd ) Gl Aglan) Ao 3 ADle 25a 5 pae Gl oy
alie iy ) Gny AdlAR) Glacaidl g osese g (00 0.05) AV (5 sise e Lilias
e i) claadd) g osane il s iy lee ROE 4SW Gsia o ilall Jaray
ROE 4SW) (358a o dilall Jasay 4lia duay )l

D Aabad) Gliaadd) g sane Cuadi WS of aad laadVl Al ) kil
-6.071 Jaiay (ot A8l 3 s o Silall Janey 4o Do ) 8 Y 53 50e 0.735 M sa
. 10° x

2o Al Aalid) A i A il JSY) 23 sl daia pie il Gaw b Gle Bl
i O s ROE S (3gia o ailall Janay anlia don )l G Adlias) AV 3 il
iDle sy ae t o gat A D Lyl Jad Ul il Glaaial g sens
&y wie aal o Sl G o dlall Jaea 4nlie dosy ) o dilias) AVL @3 A gina
Cliaaddl & s ene gpy b Jidiall 5 cpandd 8 Alalall ALY G jladl L Sl
. Adlia)

Aglian) AN 3 ADle a2 5 Y Al ) due il dpia ) daa ol aw o e Sl
Glaaid ¢ sae ROE 8Ll (3s8a Ao dilall Jamay aulie daay ) o
. dahial)

- 113 -

www.manaraa.com



ROED i sill dalial) J) sa¥) o silad) Jana : ALY 73 gall)
dalidl 1 saY) o alad) Jaee 5 Jiise piieS dilda)l Claradd) ¢ sene JB) &

ROED = -0.160 | ddlisa) Claaidl ¢ sene 10°x - 1,130
Std. Error = 0.963 0.001
T —Value -0.166 -1.770
Sig. T 0.873 0.127
R = 0386 | U o silall Jane diliaal) cliacaiall ¢ sane G Bl Y) Jala
ROED cas gill dalidl
R® =-0233 LY Jalas gy
DW = 1.819 Ol 3 9 el
F = 3132 S sVl zigai — F Aad
Sig. F = 0.127 F iadl 4ilaay) AV (5 e

forb L ARl il yedis

2lad Jaee (s Adlisa) Claadd) g gene gn ((R?) Blis¥) Jalae g e o
Glaaidl g sane o A ndy 135 0.233 sk ROED (ks sill dabid) J) 5aY) o
i aliadl Js Y e 2 el Jane 8 Ealal ¢ il (e %23.30 4ied Lo yudy  Aakis)
Cads all Zalial J)saY) o alall Jane o amll 685 Y 5 dpivie doll 238 3 ROED cads il
. Jisd) 3 ROED

ialidl Js ) e alall Jane il il e el il (e %76.7 g IS
o Sy s L 4 e e e DA e 5l oSe 5 AT delse il ) caula al
Ll il

A e A VA (5 e A ) Gl Aglan) AVD 3 ADle 2ga s pae XS
G e Byl (s AR Cleacaidl g gena o (00 0.05) AV (5 giane e Lilias)
Claaidl ¢ s ane il s Jin e ROED b ill Zalial ) saY) o dilall Jans
\ROED s ill daliall J) saY) e 2lall Jome anslic duay ) e dalial)

- 114 -

www.manaraa.com



D b Claadal g osene Cuall LS G aa laad) Aslae ) kil
1.130 jsiay (aiti AL (35 e 2lall Jaray e Lm ) i Y 50 5 53e 0.160 N ss
.10°%x

AN DA Dle 2 a g a gl Ao il A il daas aae il G o e Bl
& s—ane (s ROED oyl sill daliall Jsa) o dilall Janay 4ulin dmy )l (g il
isiee ADle dgagate 1 e gall ) Al dum ) Jod Jull, i) Glasdsl
S ) i aal s AL i o dilal)l Jaeer 4nlie dosy ) o ddilaas) AV )
Adhaa) Cliaadd) & sene b Jiciall Gl b Aldad) L) o juaddl W
ROA clagasall o ailal) Jara 1) 73 gall
ROA oy asdl e ailall Jare 5 Jiis 5xieS Coluaall s sDaal) pilas ¢ sane JAd &
tob LS apal add) Jaa¥) oy bl o3 gall i il i€y i aieS

ROA = -0.163 |  ddlisal claaidl ¢ sene 10°x -1, 116

Std. Error = 0.956 0.001

T —Value -0.171 -1.760

Sig. T 0.870 0.129
R = 0584 ROA asasall o silall Jone 5 adliaal cliaadall § sene o Bl ¥ Jeles
R> =-0231 LY el o 50
DW = 1826

O g G Jalaa

Sig.F = 0.129 F i Zilany) AN (5 e

forb L ARl il yedis
e 2 Sall Jaae us Ailisa) Glaadd) g osene on (R?) BLELY) delae g e o
Ciad e yudy  Adld) Clasddl ¢ osene o I e 13850231 6 skes ROA i s 5l
S5 Y 5 dirie Lol 038 5 ROA caga sall e dilall Jane 3 Lalall <yl (0 %23.10
. Jiisa)l 4 ROA Wlasasall e silal) Jane o sl

" sl o dlall Jaed il el ool sl il e %76.9 aa Gl
L el e S5 il 5 T Ll Aa s ey LDIA e i) (S 5 A1 Jalse

- 115 -

www.manaraa.com



A0y ;e VA (6 e dad o clld Ailias) AV 3 ADle 2ga g pae SIS iy
aulie Lng s AR Gliaaddll g gene g (e 0.05) A2 (5 siue vie Lilias)
e il cla et g oseas 0 s i L ROA Wlasa sl e dilal) Jaxe
Cuali LS 4 aas jaady) Aibee ) lailli o ROA cagasal Ao silal) Jare alia Gy )
Blall Jane anlie Loy ) g8 ¥ 53 90 0.163 (Jon Jlaiey  Adlida) Cliaaial & sens
103 -1. 116 siay (aitii ROA Casa sl e
Ao aa g 4y A Ao Hal g il G 3 salll Aais ade il Buu Lo e Bl
i s ROA lasasd) o ailall Jae o ailadl Janes aulie dun ) G duiloan) AV <
BDle a3yt e pal S dedall Ly il Jed il ¢ Aah) Claiadd) & sens
&y wie aa) o Sl Ggia o dlal) Jaea anlie dosy ) o diliaa) AVL @3 A gina
C Al Cliaaid) & sene b Jidiall 5 Gl b ALlad) Y] Gojiadl WS

-

AadA
o) 4l )8 lad) dp

aal p i ddla A AN G ADe g Y " A fan Al A i) jlad) A e ely
Cliaaid ¢ sene & Jidial g Galadd 6 Aelad) Zedly) Cojadl Il 58l el e
DAY @l 23 pail) alasinly dpia 4 228 JLAA) o5 Cas ¢ "Aan )l Jase (s Adla
Cliaaddll ¢ s ana) r s Al G Ailias) 73l A DA e ol Jadll i)
Cals all Zalial J)saY) e silall Jane s (ROE 4SL sia e [ dlall Jore oy ddbia)
ROA lasagdl e 2l Jaxay ROED

o— A Lalall Al y) Cojlaall L Sl <y aal (s ASal) A0l Koy
Gla wada e ooy JSay S8 Al 5 Al Clarada) ¢ gane (& Jidiall 5 (pplandd
OsSs Lesale 5 dy ) Hlladl clacaia s deadl)l ey e Cliaada s el ol (il
Leille 5 b gled ot 5 o jaal o3¢l il =L Y1 o Slasd cllaradall o34 0 5S
s2¢d JlaeY) ilting =LY e 35 ga g8 pilia 3 geay (a5 ool b il g 5aa) 5 Lgasulad
c ) s A WDl a5 Aaay 5 LYl LS Clianadd) s3a ol ) LalSE Cajladl
&) e s gl dalsall) e 5 el duls Al e A8 il jal) ey ae G5 134
& s—ana O Alaa) ANY WD ADle dgag e ) cliag Al (152 acdy ol G jladl
D W Ml ) palal) paadal) G dwfe ADle dllia o s s )l Gay Slaiadd)
C s sall o 2l Jana

- 116 -

www.manaraa.com



O Aaslall (3 gha

D (3sAY) Al dpda i) Ll
Opadlaall (§ga £ gana G Lpiliaa) AN i) A 2 g3

Jigag ) e aea

Bt e Tl adl aat¥) LAY ol 3 gl Hasily daca il o3a Lia) 5
A Sl 5y da o wiladl Jane (s Slasa gall  Jaa) G A (i dilian) &3l A0
3y npal e 2l Js aey ROED il sll 4alid J51 Jle 1) Jones (ROE

.ROA
ROE 4sla) sia o alall Jara : Y z agadl

Gsia o Nl Jaes e juieS ' ASL §ia" (paaluddl Gia g gene JRI &
LS Jall Tl JasiV1 LAY ol 3 sail) i il culS 5 ol i ROE 4Ll

ROE = -7.786 LS (5gia’ Cpanlsal) (35in £ sena 107 x -2.169

Std. Error = 12.430 0.000

T -Value -0.626 -0.060

Sig. T 0.554 0.954

R =025 e 2l Jaas "ASl) 5" (pealisall (3sin g sana Gp BLESY) dalas
-(ROE) 4Ll (3 gia

R® =-0.166 Ll Y Jalaa o ye

DW = 0.760 sml s Cymd Jalaa

F = 0.004 JES ol zhgei — F dad

Sig. F = 0.9%4 F dodl 4alas) AV (5 sise

ol Lo Al quilil) gl

Go—ia Ors " ASW Cpaabadd s gosane n (RP) LY Jalas e

Lo i " ASLY Cpatlisal (35ia g s o (I e 13850166 (5 sl (ROE) 4L
S5 Y 5 Agiie Apail) o285 AL Bsia o dlal) Jare 8 Zdad) @yl e 16.60 4ieg

a3 ROE 4€L Gsia o silall Janey ol

- 117 -

www.manaraa.com



Al Al Bia e dilad) Jand' il i) el e %83.4 aa y Gl

L sl e Syl s A Led A a e < paitias DA (e il oSa 5,80 Jal e

ANy e AN (5 e dad o Gl Aliaa) AV Gl ADle dsa g pae Gl may
L ey " ASWY Guaaladll (sin & sane (1 (00 0.05) A3 (5 sise e Liliaa)
AL Cpealisdd) Bsia g sane il aae e Les ROE ALl Gsia o ilal) Janey 4ulis
LS o aas jlaady) Alslae Y kil s (ROE 4Ll 3 gia o 3ilad) Janas i a )l o
Anlie Ao )l (8 Y 0 (552 7.786 (M sa Jlaiay " AL Greaaluall (88 £ gense Cuals
10° x -2.169 Jaiag Lt ASlal (3 gin o wilall Jaeay

sl AN 5 Al Ao Hall A il J )z 3sall daia pie iy GBaw Lo e Sl
Cm s ROE ASlll gia o ailall Jamay i dony )l G dilean) AV0 @3 ADe a3 il
pie i e pall Al dpedell duia dll Jsd Ul " ASLl (58" Grealiall (958 & sena
aaf Gy AL Bgia o bl Jaeas 4o doa )l o Aileas) VD 3 4 sine AL 2 ga g
Osatliall (3 gia & gena Jidial) 5 cplandi b ALlad) LY Cojlaall 35l e
AL B
ROED i sill dalial) J) ga¥) o silad) Jana : ALY 3 gall

Jsa¥ o 2l Jare 5 Jiine i€ " AL Gpealall (3gia ¢ sane JAY
hall sVl ey bl g3l i &l il i i ROED Cala sill dalial

fah LS
ROED= ~1.666 | "2l 5 ia" Cpealull Gsia g sene 10° x - 1,763
Std. Error = 2.439 0.000
T —Value -0.683 0.025
Sig. T 0.520 0.981
R = 0.010 e Gl Jare 5 ALl (348" Cpaaluddl (5 ia & gana G Bl Y Jalas
ROED as sill dalbiall J) 5o
R® = -0.167 Ll ) Jalas gy
DW = 0.716 Ot 5 Oy Jalae
F = 0.001 JE oY) migei — F dad
Sig. F = 0.981 F el diloany) AV 5 sive
- 118 -

www.manaraa.com



o La Al i) yedis

Jree s " ASL Graaladl Gsia g sene i (RY) LLiYI dalas o ge o
Gs—a g sana o) () spl 13850.167 (5 sbay ROED sl sill aaliall J) a1 e 3l
J s o dilall Jara 3 Blad) @l il (e %16.70 4ied Lo oy " ASL" Cpranlisal)
iabidl J s o diledl Jare o samll Y 5 divie ddl) o2a s ROED Cagds sill dalial
. Jiisd) 8 ROED ik il

Jsa¥ e o fall Jaad adll il e e a5l e %83.3 as <l
s S e B e e DA e 5l oS s AT Jalse il ) Ml all dabial
AW il e S5

0y e A WA (5 s dad o b Aglas) AN 3 ADle dsa 5 a0 SIS iy
Ly ey " ARSI Graaldll (3 gin & sane 0 (00 0.05) A3 (5 fhase Yo Liliaa)
Go—in g sane 0 A iy Lee ROED (ol sill dabial) JsaY) o dilall Jars o 4nilia
ROED caks sill daliall J) oY) o ailall Jane anlie donyy) e " 4SLN cpraalicdd)

e " Al paaliall Gsia g sane i LS o aa jlaaiy) Alslae ) kil
- ey (it ASL Bsin e Nlal)l Jaee 4ulic Ly ) 8 Y 50 0 5ale 1.666 N sa

.10°.x 1.763

AN A Ble 2 a g a il o Ao il A il daia ade oy G Lo e Bl
Gsia & sens (s ROED b all dabial) ) sa¥) e ailal) Janey 4uslie dpm )l (4 dlias)
I3 Ay gine Ao dsa g a1 e pall Al deded) dpa ) Job Jallhy " AL Crealisd)
Sl S all iy aal (g ASL 3sia o ailal) Jaray dulia Zmy 5l o Ailias) AN
DAL Cpealiall (858a ¢ sena 4 Jidiall y s 8 dllall dlaY) o ladll

-119-

www.manaraa.com



ROA clagagall o ailall Jona : el 73 gail

oy agall e el Jue 5 Jie paieSaSlall §8a" (padladl §4a & sene JAY
feh WS ol GLAJ\ sy LAY bl 23 gadll joa il Gl s i€ ROA

ROA = -1. 646 PESA PN um\.um]\d)s;&)ml06x1598

Std. Error = 2.416 0.000

T —Value - 0.681 -0.023

Sig. T 0.521 0. 983
R = 0.009 e 2l Jare 5 "ASLl (38" Cppaaliall (5 g8a g gena (e Bl Y Jalas

ROA &3 5a 5l

R® =-0167 Ll V) Jalee g e
DW = 0721 O 5 o Jalaa
F = 0.001 JSS Jaai¥) zigei = F dad
Sig. F = 0.983

F i) Aglanyl AN (& s

Lo Sl Jane Cpus

Y 5 At Aol 038 s ROA @asa sall o el Jone 8 sl <yl e

Al s

ol Lo ARl guilill) gl

AL Cpealial) Gsia g sane o (RY) LYY dalas a e
Lo sty " ASL" Cpaalisdd) (Ssia ¢ sean of () iy 138 50.167 s sy ROA &l s sall

%16.7 i

. ditiaall 4 ROA @lasasall Lo silall Jaes o gl 4
"asasall o dilell Jaedd il el sl 535 e %83.3 aay Sl
) il e S sl s ST L A e s i DA (e st (S s AT ddlse )
LNy e VA (5 g dad o GlD dlias) AVS 3 AD dga g pie AN iy

AASSAS\" um\.ud\ djs;t}mu.u(oc< 005) wqéwm\_uba;\

AL Cpealidd) §ia £ gena il ane ey Lae ROA @lasasall o dilall Jane 4nlie
ROA i ga sall e 3ilall Jaee 4uslie ay )l e
iy " ASLY pealusdd) (3sia g sene Cuall LS o and laaiV) Adles Y kil

e ittt ROA Wlasa gall o 2ilall Jane anlia dny )l 8 Y 50 sl 1.646 N s

s R ded a5 100 % 1,598

- 120 -

www.manaraa.com



Gl Al aa g asly Ao il A ill G 23 sail) Aaia ade il Gaw o o Bl
s ROA Was asdl o dilad Jare o ailadl Janer 4ulic dony ) o dilias) 4
dg—aypre o pall Al dpedel) 4 @l Jsd Jalls " ASL Greaaluall (§53a ¢ sana
aal s d S Bgia o ailal Jaras anlic doa )l ddilaaa) AV 3 G g AL
Bs—ia ¢ gana (8 Jdiall y (phaudd (8 dlalel) 4p0luY) Cajliaall el S el < yiia
AL aalial

-”

4—*4%

(5 5:a%1) Asali) Apa i jlgal dag

Sal ) yaie aal cpa Adilias) AV D ADe aa g Y " 4l i Al ladl) dagn e ely
DAL Gpealaall (35da g sane (8 Jidiall 5 Gplandd o ALalad) 3Ly G jlaall L
Bl s LAY bl 23 saill aladinly daca ll sda s 25 Cua ¢ Aany ) Jame (s
2 Alalu g il galy (3 paiall & siill) (p ADMa) (i Ailiaa) 73l A0 PIA (e Jasd)
ROED il gill dabiall Jl oY) e el Jaxay (ROE 48L Ggin e/ 2lall Jaee g
ROA casa sl o 2ilall Jana

o= A Lalall Bl ) Cajlaall L3S pall i aal (s ASal) A0 i (Says
Orabi ) G o ¢ dny ) Jaee s " ASL Gpaalisal) (3 gia g sana B Jidial) 5 Galaudd
Sl 205 ~L Y Cibiag (% 106) G sa Ledans sie oy Ay DLl Gl 5 (g ooty JSG (555
il A s gl Lpual) AN Al 2l i DA (% 127) s Leda sie gy A
@l 3 Jliall 855 50 (1.64) dares JWl Gl 5 35 Cam o liaall s3gd Jlae ) il bl
dagls (Y ApuSal) Ayl U Y ADANE dul Hall Ol i A3 e (4.59) Jaray yilual
CAlal sl L ek e o g dpuSe 4 Al o2 AD])

-121 -

www.manaraa.com



: AUl Al yal)

: (MultipleLinear Regression ) aaiall Jodl) jaad) aladiuly Jaladl) gilis
Q\)_y'd.d\ L,’_‘:; PREYINOA C'_a\):\ﬂ.d\ Jﬁﬁ MJ&A Aax) gkﬂ\ J\J;.'}‘}“ CJ}M e\qil.u\ (”" dua
& ysial 5 Aol 8 aa o JS il 2D e paid aaf JI8y 5 3 EDE) da)

b el e @l e i
: ROE 4slal ggia o ailadl Jara :J ) g3 gall

Gliaadad) & 5 enny L) & senas (Bl salll & sanas o5 AV 5 LD g all
5 5 ROE ASLd) gia o ailall Jamas (1 S (pradlioadl (338s & sanay calal

_ -2.608 +4.77 -1.88 :
ROE = -13.434 E-4 Cbb E -3 Fa E-4 Fin
Std, /error = (0.411) (0.000) (0.000) (0.000)
T- Value= -32.723 -35.300 76.193 -24.717
Sig. T = 0.019 0.018 0.008 0.026
_ +9.41 -4.62 -71.72
ROE = E.5 Inv E-3 Kop E-4 Teq
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. 1997
. 1986 ¢« Lndpaill 3l Ja ¢ 5 el Al Ladalle (DY) 5 ad) ¢ el 2 ¢ s a6
¢ AeLlll el s ¢ I Akl (Ll s Lale oSLY) Gipad) ¢ mand) 3o ¢ speadl =7
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N3 GG i

(1) oo @l

) Sy il A 5 a5k el o st

2005 2004 2003 | 2002 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 g gall
1999
‘ Cijladl gl g g saiall b s
33,825 22,824 14,942 | 18,736 | 18,361 | 16,025 | 12,270 | 20,440 | 12,092 7,856
I M\M\%dﬂiu‘jl
28,630 11,061 8,380 7,971 17,264 8,516 6,747 6,191 2,747 1,163
I lalle A3 claga sa I
1l 5459 4,324 4,252 4,441 4,510 4,326 4,398 4,344 3,592 1,434 1
I s Al clagasa ‘I
2,510 4,516 3,739 1,341 1,008 1,701 1,693 2,202 1,992 1,591
Ao yal) Jya
78,551 59,109 43,314 | 27,323 | 18,296 | 23,651 | 13,289 | 14,754 | 4,389 716
L) gy pa
7,382 6,908 - - - - 5,352 - - -
ALl Jygat
- - - - - - 1,405 - - -
I 5,832 6,330 2,410 - - - - - - - gt duged I
@l i g ) i el et
4,177 3,945 3,587 3,545 3,331 2,633 - - - -
Al (3l el leiad
19,306 7,415 7,974 8,705 8,726 12,581 | 12,515 | 10,868 | 8,143 3,407
I Tl cijbas s &) il I
1,361 18,429 20,446 | 22,959 | 28,652 | 29,580 | 18,238 - - -
I g gall £ gara I
Bl 187,033 | 144,861 | 109,044 | 95,021 | 100,148 | 99,013 | 75,907 | 58,799 | 32,955 16,167 1
I el ciady 4 s 3l gy I
39,370 38,448 25,625 | 19,934 | 17,389 | 16,519 | 155588 | 12,900 | 6,902 1,296
I A laind edae g I
85,021 73,072 58,029 | 56,923 | 64,875 | 62,700 | 45,127 | 32,053 | 13,886 4,161
I @mq}m,q)wgul
30,782 10,273 8,029 3,693 2,966 6,143 47 - - -
I Agais eilinals I
1,774 1,578 1,786 1,680 1,623 647 1,412 2,133 420 105
I s Al il glhaa ‘I
4,151 2,769 2,865 2,297 2,124 1,291 1,593 1,101 1,194 177
Aatid clawia
1,485 1,004 651 380 280 132 239 22 -
clyslaal) & gana
162,583 | 127,144 | 96,985 | 84,907 | 89,257 | 87,432 | 64,006 | 48,209 | 22,402 5,739
& shaall Jladl Ll
21,000 16,876 11,480 | 11,226 | 11,025 | 11,025 | 10,500 | 10,500 | 10,500 10,500
I Claaiag Al clbldal I
1,759 1,130 498 426 426 426 676 15 8 -
I dal) Al B cBaedl ‘I
I 1,309 1,319 1,305 1,544 1,972 - - - - - 1
I 382 1,608- 1,224- 3,082- 2,532- 130 725 75 45 72- Ao A sl I
24,450 17,717 12,059 | 10,114 | 10,891 | 11,581 | 11,901 | 10,590 | 10,553 10,428 e Ll A
Gsiay  clglhdl s
187,033 | 144,861 | 109,044 | 95,021 | 100,148 | 99,013 | 75907 | 58,799 | 32,955 16,167 Opatlsal
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Na NG e (rhaalil) L) G A0 e 5 aal Gaw Jgan

(2) oo @l

||Wwwwmww asa gl
‘ 23,040 | 15,118 | 2,703 | 2,633 | 2,201 | 1,885 | 1,134 | 1,214 | 1,181 | diad sil g Geriall b
| 13,348 | 1,354 | 7,805 | 4,043 | 1,936 | 3311 | 984 603 348 | ihadil G e g2 33
| 2,772 305 271 309 338 382 391 442 281 (Alalle Ll cagaga
| - - - 359 508 808 | 1,005 | 910 Ol iy e
‘ 10,714 | 1,248 296 322 1,121 879 587 23 625 s A Sagase
Il 47249 | 7177 | 8,041 | 8,008 | 9,853 | 13,956 | 10,774 | 4,792 814 Al dyga
I| - - - - - - - - - 4 laal) o4
| - - - - - - - - - A g
|| - - - - - - - - - sonli G
|| 995 - - - - - ) ] ] 4t o i
|‘ PN B R
4044 | 1,431 | 1,354 | 1,076 4 4 - - -
| 19,290 | 4,016 | 7,103 | 9,991 | 10,517 | 5,262 | 4,000 | 5,000 | 5,000 dasial e el
I 122,35 Clagasall f sana
| > 30,649 | 27,573 | 26,382 | 26,329 | 26,187 | 18,678 | 13,169 | 9,159
caal g 4 lad) sdlandl adlag
‘ 34,298 | 7,904 | 5260 | 4,780 | 4,255 | 3,877 | 2,115 889 1,284 .
59,788 | 12,625 | 10,911 | 10,914 | 11,014 | 10,876 | 6,138 | 3,238 - Lbia) p3lanll ailag
‘ 2,321 - - - - - - - - A i jlas ailag
Il 4445 530 463 531 353 380 181 67 7 Al clpals
| 2,618 | 2,153 | 1,363 910 774 470 454 352 65 s Al gl
‘ 296 173 1,675 602 880 460 258 60 - S
103,76 clyglhal £ sana
6 23,385 | 19,672 | 17,737 | 17,276 | 16,063 | 9,146 | 4,606 .
17,334 | 9,830 | 9,830 | 9,830 | 9,830 | 9,830 | 9,074 | 8,476 - g5l Jlall (il
|| - - - - - - 29 75 . el iy Juaa
| 752 68 68 68 68 68 43 6 - Claadag g Al clbbbisl
- 139 28 25- - - - - - Uslal) Laill) (b Bl
Il 500 | 2,773- | 2,025- | 1,228- | 845- 226 386 6 164- Ma e s 5l
|| 18,586 | 7,264 | 7,901 | 8,645 | 9,053 | 10,124 | 9,532 | 8,563 | 7,803 Cpaplual)l Goia £ gara

122,352
I R —
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(3) b gala

Y ) s 0 5 353 pa o g2

s il

| 2005 | 2004 | 2003 WWT“
I‘ 23,155 | 20,194 | 5,177 | 2,720 | 3,855 | 3,363 | 1,526 cijuad) a5 Gssial B L ‘I
|3651 3,443 | 17,113 | 15,103 | 12,763 | 3,442 | 1,385 Aihdil) ) Al 5l Sua) ||
l1316 1,523 | 1,766 | 2,011 | 2,095 | 1,719 | 1,977 rluallc 425 s sa I
|1680 915 | 1,211 | 451 | 709 | 1,124 | 638 S AT g sa }I
|9960 9,681 | 9,359 | 9,211 | 10,168 | 8,691 | 1,388 a4l sl I

- - - - - . 4 ldaal) 3y gat
e
I‘ 473 | 578 | 450 | 481 | 291 i ] g b Jagas ‘I
I 475 | 420 | 495 | 505 : i ] iy e il |
I ] _ 6 669 18 ] A 3 et ’I
|1o 688 | 10,473 | 10,288 | 10,264 | 10,250 | 25,555 | 16,371 Rl gl g ) i I
51,398 | 47,227 | 45,859 | 40,752 | 40,800 | 43,912 | 23,285 g gall g sana
13,698 | 9,399 | 11,454 | 7,879 | 21,273 | 18,878 | 6,547 lll) ciady dylad sl gl
24,731 | 24,523 | 20,734 | 18,816 | 5,843 | 11,292 | 4,767 Al p3benl) g
|1414 1,958 | 1,862 | 1,507 | 642 | 734 | 71 Gy clipals ||
I 734 | 557 | 617 | 553 | 578 | 2,146 | 782 6 AT clysihs I
I 362 | 298 | 358 | 312 | 168 | 74 74 Ailide claaia I
|4o 939 | 36,735 | 35,025 | 29,067 | 28,504 | 33,124 | 12,241 Slislhal g sars I
13,103 | 13,102 | 13,103 | 13,115 | 13,105 | 11,809 | 11,725 g shaal) Juall il

158 - ; ] ] i laaiag s Al clhlia)

; 3 ) i i i Al Lagdl) B el
I 2,857- | 2,768- | 2,269- | 1,430- | 809- | 1,021- | 681- s o ek 5l ||
I10459 10,492 | 10,834 | 11,685 | 12,296 | 10,788 | 11,044 patladd Ggia (Ala I
51,308 | 47,227 | 45859 | 40752 | 40,800 | 43,912 | 23,285 | e sing chusind £ye |
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(4) ad do
Oshaadd (B Alalal) Ledlasy) i jlaall 5 gall 450 jaal) 395 abl Cpm Jgin

N 93 Gsalally AMlsal)

[ L
3 g gal)
2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999
dilaall gal g §aiall b sk
80.92 58.14 22.82 24.09 24.42 21.27 14.93 )
Agida 18y s83 ddalus Al B
45.63 15.86 33.30 27.12 31.96 15.27 9.12
UALAA.‘L# R:I..Iu Q\Jﬁy
9.55 6.15 6.29 6.76 6.94 6.43 6.77 j
s Al Clagasa
14.90 6.68 5.25 2.11 3.20 4.21 3.73
Lo yall ysa
148.97 86.80 60.71 44.54 38.32 46.30 25.45
4 baal) gy a
| - - - - - - 5.35 |
Al Jaga
- - - - - - 1.41
¢ ali dugat
0.47 2.99 2.86 0.48 0.29 - -
e e g ol el jlaiiud
5.65 4.37 5.44 5.13 3.34 2.64 - )
gl 3,40 @ laiad
23.35 8.85 7.97 8.71 9.40 12.60 12.52
L) gl oAl @l
31.34 32.92 37.84 43.21 49.42 60.40 38.61
g gal) £ gana
360.78 222.74 182.48 162.16 167.28 169.11 117.87
allal) cuali g :L:*Jla.l\ £ anl) @\.\‘9
Il 8737 55.75 42.34 32.59 42.92 38.60 24.25 |
g i) eSenll ailag
169.54 110.22 89.67 86.65 81.73 84.87 56.03
s Al dijlas &g
33.10 10.27 8.03 3.69 2.97 6.82 0.05
Au085 clias
| 7.63 4.07 4.11 3.72 2.62 1.76 1.66 |
¢ Al il sllaa
7.50 5.48 4.85 3.76 3.48 3.91 2.83
< -S... Q I3
2.14 1.48 2.68 1.29 1.33 0.67 0.57
clysthall £ gana
307.29 187.26 151.68 131.71 135.04 136.62 85.39
g shaal) JLal Gl
Il 5144 39.81 34.41 34.17 33.96 32.66 31.30 |
Glawniag s Al albhlia)
2.72 1.36 0.57 0.49 0.49 0.49 0.75
Aslal) dagdl) L& el
1.31 1.46 1.33 1.52 1.97 - - j
s jo il gl
| 1.98- 7.15- 5.52- 5.74- 4.19- 0.67- 0.43 |
Oablwall (Go8a £ gana
53.50 35.47 30.79 30.44 32.24 32.49 32.48
Crpablasall (Ggia g cliglha £ gana
360.78 222.74 182.48 162.16 167.28 169.11 117.87
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(5) A2y Jsaa

N33 Gl Cofaanth B Aalal) il Ban gal) 2 Joal 93 paf com g
| | -
2,005 2,004 2,003 2,002 2,001 2,000 1,999 ok
s3anll adlag
4,190.21 | 3,957.77 | 3,624.43 | 3,430.09 | 3,398.86 | 3,470.90 | 2,875.14
Lidacdal il Aalu adlag
172.16 146.49 112.04 104.74 88.38 118.52 143.43
Cpbadd G Alalal) G jlaall ailag
141.26 200.89 357.80 185.65 228.02 227.15 116.74 )
ZAY B Allal) Cijlaal) adlag
J| 108.86 44.57 51.79 66.92 253.37 267.91 322.51 - |
LAWY caad 4309 3k
33.24 78.79 25.75 25.22 14.77 23.86 21.57
4slal g gia
572.65 307.36 222.43 191.93 209.01 243.65 245.59
R A ikl Al (anada
J|136.73 146.52 144.45 103.48 83.68 65.62 33.92 |
s Al clania
121.48 114.56 100.45 87.61 75.77 32.92 25.27
s Al el glhaa
119.41 116.62 89.56 70.73 70.23 104.49 73.40
Clagagall £ sana
5,596.00 | 5,113.57 | 4,728.70 | 4,266.37 | 4,422.09 | 4,555.02 | 3,857.57
Boxiall uﬁ A8%
247.57 222.48 224.70 162.47 167.83 137.20 118.93 j
ALida 1aY S8YY Adalu Al Baa
558.56 541.52 482.75 357.22 346.09 383.53 335.76
Cnbadd & G jladl) dﬂ;mj
133.54 203.34 360.36 174.66 221.68 234.07 118.00 j
A B Gl gal B
2,337.48 | 2,329.24 | 2,267.40 | 2,322.24 | 2,172.81 | 2,149.95 | 2,005.64 j
Biliall Alaily) bl
1,786.85 | 1,427.59 | 1,072.01 | 956.03 1,220.54 | 1,310.65 | 1,005.46
(Al 3),40)JaY) 5 juad
261.08 143.58 116.30 102.97 90.48 109.31 85.67
e g ol i) Jal) Agh
139.15 126.87 119.40 119.34 117.13 94.71 101.36 (s
Juaaill ani o Aaa 2k
48.03 40.41 18.82 20.25 36.82 76.80 40.38
s A Sagaga
83.74 78.54 66.96 51.19 48.71 58.80 46.37
@l slhaall £ sana
5,596.00 | 5,113.57 | 4,728.70 | 4,266.37 | 4,422.09 | 4,555.02 | 3,857.57
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